[image: image1.png]



COURTIER ASSERMENTE – Olivier EVRARD

Tél :  02 99 202 202 – Fax : 02 99  202 200


BP 50 – 35404  ST-MALO Cédex – France
SAINT MALO, le 6/10/2010







$ 1,3848















    
     
           [image: image2.png]



BLE :
+/- fin de la baisse sur des achats de fonds mais aussi de consommateurs, profitant des bas niveaux atteints après le pic de la semaine dernière,

+/- le marché veut aussi se protéger avant le rapport de vendredi, même si peu de changement sont attendues (baisse prod. Australie ?),


+/- les cours sont supportés par la baisse continue du dollar et la hausse des bourses, de l’or et du pétrole,


+/- la météo US reste propice à la poursuite du planting des blés d’hiver,


+/- la Tunisie cherche 67KT de BT et 25KT de BD,


+/- l’Irak cherche 100KT de BD, pour une réponse vers le 15/10,
MAÏS :
+ clôture vers les plus hauts de séance pour le produit qui donne « le la » sur le CME,

+/- comme en blé, les consommateurs suivent de près les fonds dans les achats pour profiter de prix inférieurs à 5$, 


+/- l’influence du dollar, des bourses et du pétrole est importante,


+/- les opérateurs veulent aussi anticiper le rapport USDA qui devrait retailler à la baisse les rendements et augmenter les exports et la consommation intérieure,


+/- en effet, on s’attend à des rendements de 160 bx/acre (à mon avis déjà pricé) et donc une baisse de la production. Comme l’USDA vient de déclarer (pour couper court à la polémique) que les stocks au 1er septembre sont bien de l’ancienne campagne, il devrait y avoir une certaine compensation dans le bilan,


+/- par contre, la récolte chinoise pourrait perdre plusieurs millions de mt, compte tenu de la météo, et provoquer une hausse des importations de 1 à 3 millions de mt,


- la météo US est toujours aussi bonne pour la récolte,


- la surface de maïs devrait continuer à croitre en Argentine,
SOJA :
+/- dans le sillage du maïs avec les mêmes soutiens financiers et pétroliers,

+/- une météo US très bonne pour une avancée rapide de la récolte et des opérateurs qui confirment de très bons rendements,


+/- poursuite des pluies au Brésil, propice au planting, même si le retour d’un temps chaud et sec est annoncé sur le nord, zone où le besoin d’eau est encore très sensible,


+/- la Chine domine toujours le marché en ayant acheté encore 225KT de graine US, après les très gros chiffres de la semaine dernière,

A SUIVRE : les éléments financiers, le pétrole et la météo avant le rapport vendredi. 
, 
