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SAINT MALO, le 8/10/2014        $ 1,2636 

 

BLE : + retour des blés au dessus des 5$ pour la 1
ère

 fois depuis presque 1 mois, 

 + légère baisse du dollar, 

 + absence de vendeurs face à des rachats de positions short pré-rapport, 

 + les fonds détenaient un short de plus de 78.000 lots la semaine dernière, 

 + reprise également en Europe, technique avec le dépassement de la moyenne 20 jours et en l’absence 

de la mer noire où les prix ne sont pas compétitifs pour le moment avec la reprise des cours sur le marché intérieur 

russe, 

 + le défaut général de qualité supporte les prix des blés en hémisphère nord, 

 +/- les quantités disponibles au niveau mondial limite quand même un peu le mouvement haussier, 

 +/- l’USDA devrait revoir à la baisse les productions canadiennes et australiennes, 

 

MAÏS : + récolte trop lente pour le moment pour continuer à peser sur les cours, il faut attendre que la barre des 

50% soit dépassée aux US pour revoir une influence forte, 

 + la hausse des blés, concurrents en feed, permet aux maïs de suivre le mouvement, 

 + compte tenu de ce retard, le marché semble résigné à ne voir qu’une augmentation faible des 

rendements dans le prochain rapport et donc, au final, seulement une légère hausse du stock 2014/15, 

  

SOJA : +/- au plus haut des 2 dernières semaines, avant de succomber à une légère pression venant de ventes de 

farmers profitant du rebond des cours pour mettre en marché un peu de la nouvelle récolte, 

 + grosse séance en volume avec les fonds rachetant plus de 12.000 lots de graines en journée pour des 

couverture pré-rapport, 

 + support d’un dollar plus faible, 

 + franchissement de la moyenne 20 jours, 

 +/- météo US un peu plus favorable à la récolte cette semaine avant le retour des pluies selon les 

prévisions 6/10 jours, 

 + en soja aussi, le marché a déjà pricé de gros rendements, les derniers échos du terrain étant entre 48 et 

50 bpa. Pourtant, avec une récolte très lente, l’USDA ne devrait pas s’aventurer au dessus de 47,5 bpa (46,6 en 

septembre) et donc la production ne monterait que de 63 millions de bx à 3,976 milliards compte tenu d’une légère 

baisse des surfaces récoltées (83,6 millions d’acres contre 84,04)., 

 + les opérateurs prévoient également une consommation un peu meilleure que l’USDA pour, au final, un 

stock 2014/15 stable (478 millions de bx) ou en très faible baisse, 

 + la météo brésilienne perturbe également les esprits alors que la récolte 2015 doit être record, là bas 

aussi, 

  

A SUIVRE : dollar et météo jusqu’au rapport de vendredi soir.


