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BLE : +/- suiveur du blé et du soja aux US, malgré la reprise du dollar, 

 - ventes export décevantes, largement < aux attentes avec seulement 299.400 mt, 

 - l’Argentine devrait accorder des licences d’exportation pour 400KT en AR et 2 millions de mt en NR, 

 +/- fin de pression de récolte des BP aux US, 

 + le marché vient de commencer à ajouter une prime de risque aux cours actuels, basée sur les conditions 

météo très défavorables aux BH en Russie. Certains comparent les conditions actuelles à celles de l’hiver 2009/10 qui 

avaient participé à la chute de 33% de la récolte de blé, 

 + les pluies sur l’ouest australien, longtemps attendues, arrivent trop tard et perturbent la récolte, agissant 

négativement sur qualité et quantité, 

 

MAÏS : + supporté par des ventes export dans le haut des attentes, 

 + le marché a payé, toute cette semaine, le retard du crop progress de mardi dernier, 

 +/- cela devrait nettement s’arranger mardi prochain, la météo de cette semaine et du we étant propice à la 

récolte. Par contre, les prévisions annoncent le retour de la pluie en milieu de semaine prochaine, 

 + les besoins chinois devraient être plus importants que les 3 millions de mt prévues pour cette campagne (5 

en 2013/14) avec une récolte sans doute moins importante qu’escomptée, 

 - l’Argentine devrait également accorder des licences d’exportation en maïs (500KT en AR et 1 million en 

NR), 

   

SOJA : + le leader du marché avec des fondamentaux qui viennent amplifier la hausse technique déjà bien en place, 

 + les fonds ont continuer d’acheter (15.000 lots en graine et 6.000 en ttx), couvrant leurs short, 

 + les ventes export US sont ressorties au double des attentes (2,17 millions de mt), essentiellement vers la 

Chine (80%), confirmant la rumeur de présence des Chinois sur la marché toute le semaine, 

 + la demande en ttx est aussi excellente, même si les ventes export de cette semaine sont largement < aux 

attentes et aux besoins (prix + compétitifs en Amérique du sud ?), le cumul atteint déjà 66% contre 35% en moyenne, 

 + les opérateurs voulaient voir un ralentissement de la demande en origine US à partir de novembre avec la 

hausse des prix et la mise en terre de la récolte sud américaine, mais il n’en est rien pour le moment, 

 +/- la météo qui régnait jusqu’à aujourd’hui au Brésil peut expliquer en partie ce phénomène. Maintenant, les 

prévisions sont plus optimistes et annoncent des pluies sur le Mato Grosso pour ce we, 

 + il n’empêche qu’avec seulement 10% de soja semé (+ bas depuis 2008/09), la récolte pourrait être bcp plus 

tardive que cette année, 

 - conditions météo US permettant une bonne avancée de la récolte, 

 - farmers vendeurs pour accompagner la hausse, 

 

A SUIVRE : météo nord et sud américaine ce we, dollar et crop progress mardi prochain.


