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BLE: + reprise des couvertures de short apres le détail des positions du CFTC. Le marché juge que
les fonds ne sont pas encore assez couverts,

+ influence des autres marchés de matieres premieres ainsi que des bourses, malgreé la reprise
du dollar en journée,

+/- ’Egypte a acheté 3 cargos, origine France (234,44% fob + 15,983 de fret), Russie (246$ +
10,439) et Roumanie (246,75% + 12,87%). Toujours pas d’offre en origine US,

+ fin de collecte difficile pour les pays du FSU, avec la chutes des températures et de la neige,

+/- un planting en retard aux US,

- I’ Argentine devrait attribuer 400/500KT de licence d’exportation en blé, a des prix 8 a 10$ en
dessous des valeurs du blé US

MAIS : + marché semblable au blé avec le support des graines en plus,

+ le c6té technique du marché revient encore une fois sur le devant de la scéne, avec le soutien
des moyennes mobiles 10 et 50 jours,

+ achats d’institutionnels qui prennent des profits sur leurs positions short, permettant de
combler une partie des pertes sur les bourses actions de la semaine derniere,

+ déception du crop progress avec une récolte qui tarde et des farmers tres peu vendeurs,
attendant d’avoir plus de volume en main et de meilleurs prix,

SOJA: + retour d’informations macro-économiques (Chine et US) et reprises des bourses,

+ un besoin de graines en spot qui porte les prix cash, ce qui, avec le retard de la récolte,
empéche toute pression sur les cours,

+ ventes et inspections export trés bonnes avec un cumul record en graine et ttx,

+ les fonds ont acheté plus de 10.000 lots,

+/- amélioration des conditions météo aux US pour la récolte et au Brésil pour les semis, mais
cela n’impactera le marché qu’en début de semaine prochaine avec le crop progress,

A SUIVRE : le dollar, qui se reprend apres de meilleurs chiffres concernant la Chine et les US et la météo.



