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BLE : +/- plutdt suiveur des autres produits dans la baisse, dans une petite séance, sans informations nouvelles,

+/- peu de support du c6té des fonds, dont la réduction des positions short a été moins importante qu’attendue
par le marché aprés la hausse de la semaine derniere,

+/- inspections export en légere hausse sur la semaine,

+/- semis des BH dans la moyenne (76% contre 77%) avec, par contre, un démarrage en avance avec 56% de
blés émergés contre 50% en moyenne,

+/- attente d’une baisse de la qualité sur la fin de la récolte en Ukraine et Russie, avec méme qq parcelles qui
pourraient ne pas étre récoltées en étant sous la neige,

+ tender de ’Egypte (le barometre du marché) pour la période 20/30 novembre, ainsi que de la Jordanie et de
I’Ethiopie,

MAIS : - baisse a ’ouverture en raison des prévisions US qui annoncent une large amélioration des conditions météo
pour les 15 prochains jours,

+/- 1éger support de 1’allongement de la position longues des fonds et des ventes export de vendredi dernier,

+/- retour en territoire positif en cloture avec un marché qui souffre du peu d’offre de la part des farmers qui
sont trop occupés a récolter le soja,

+/- Informa annonce 87,8 millions d’acres en mais (+0,5 par rapport a septembre) mais en dessous des 90,9
du dernier USDA,

+ avec une récolte & seulement31% (53% en moyenne), le marché va étre un peu décu, mais les conditions
pluvieuses de la semaine derniére ont largement freiné la moisson,

- des inspections en baisse sur la semaine,

- attente d’une montée en puissance des vendeurs avec 1’accélération de la récolte cette semaine,

SOJA : - vente de la prime de risque météo avec 15 jours de temps propice sur les US,

- la météo s’améliore également au Brésil ou les opérations de semis étaient au ralenti, a seulement 10% (+3
points en 8 jours), les plus basses de puis 2008/09,

+/- marché tres technique avec la sortie des options vendredi prochains,

+ des inspections export largement > aux attentes avec 1,992 millions de mt,

+/- récolte dans le bas des attentes (53% contre 66% en moyenne) avec les pluies de la semaine derniére sur
le sud et I’est des US, alors que le nord-ouest est plutbt en avance,

- baisse du palme et donc de I’huile de soja en raison de chiffres export décevants sur la période 1/10 octobre,

- Informa estime la sole soja a 88,5 millions d’acres, un record (+0,860 par rapport & septembre), & comparer
aux 84,2 de ’USDA,

A SUIVRE : météo, Egypte et dollar.



