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BLE : +/- marché défensif en I’absence de nouvelle fraiche, plutot supporté par le technique que le
fondamental,

+/- hausse du mais et soja,

+/- les fonds poursuivent leurs achats pour combler un peu de leur short,

+/- derniéres prévisions australiennes & 22 millions alors que le marché est plus proche des 23/24,

- la fin de récolte en Russie fait apparaitre des problemes de qualité,

- le potentiel export russe profite de la faiblesse du rouble, malgré la demande intérieure qui supporte les
prix,

- inspections US en baisse sur la semaine,
- semis US dans la moyenne a 68% et bon développement en cours avec 43% de plants émergés contre
37% en moyenne,

MAIS : + short covering sur des considérations techniques (moyenne 50 jours) et spread sur le blé et le soja. Les
fonds ont pris 11.000 lots,

+/- 1la météo US ralentie la récolte qui n’atteint que 24% (43% en moyenne), mais cela reste conforme
aux attentes,

+/- aprés les pluies ambiantes, les prévisions s’améliorent un peu sur la fin de cette semaine et la
suivante,

+/- gq ventes de farmers mais le plus gros reste encore a venir, sans doute la semaine prochaine, si la
météo confirme un retour a un temps plus sec,

+/- tender de la Corée, qui devrait montrer un resserrement des prix entre les origines US, ukrainiennes
et argentines,

+/- Agro Consult vient d’ailleurs de réduire le potentiel export de 1’Ukraine de 1,5 millions de mt a 18,5
en raison de la baisse de récolte due a la perte de la Crimée et aux dégats causés par les combat dans I’est du pays,

+ inspections en hausse,
SOJA : + afflux de cash dans le marché des MP, pour le 3*™ jour de suite, alors que les vendeurs sont plutot
absents, ce qui renforce le mouvement haussier. Les fonds ont acheté 15.000 lots en graine et 7.000 en ttx,

+/- le marché semble vouloir cesser de pricer une hausse de rendement et de production US pour le
moment, en attendant d’y voir plus clair sur les chiffres,

+ inspections largement > aux attentes et aux besoins pour atteindre les objectifs de I’USDA,

+/- attentes des chiffres de crush (103 millions de bx contre 110,6 en aout) et surtout des dernieres
prévisions de surface du FSA qui pourrait encore une fois les baisser en soja et mais,

+/- la récolte atteint 40% (20% il y a 8 jours), une bonne surprise par rapport aux 30/35% attendus mais
encore loin de la moyenne (53%),



- I’huile subit le contrecoup de la baisse du pétrole, apportant du soutien aux ttx,

A SUIVRE : météo et FSA.



