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+ suite d’un USDA légerement haussier (baisse des stocks) et support du dollar,
+ les fonds restent encore trés short,
+ petite séance avec un blé suiveur du mais et soja,
+/- retard dans les semis de BH a cause de la pluie, mais cela veut aussi dire de bonnes réserves
hydriques pour I’avenir,

+/- temps sec en Australie, sans impact pour le moment,

+/- hausse de la consommation de blé vue par I’'USDA, mais pour combien de temps face a ’arrivée
d’une tres grosse récolte de mais,

+/- ’Egypte a acheté 3 cargos de blés, 2 francais (on a besoin de place dans les silos) et 1 russe, pays qui
veut revenir sur le devant de la scéne avec ses énormes disponibilités. Plus de blé US pour le moment,

MAIS : +/- sous pression du rapport USDA (hausse des productions et stocks, mais < aux attentes) avant un
retour en hausse pour des couvertures de short,

+ support du dollar et du soja,

+/- récolte toujours ralentie par les pluies du we dernier et du début de cette semaine, avant le retour de
conditions plus favorables en milieu de semaine,

+/- de ce fait, les ventes de farmers sont faibles,

+/- les attentes sont a 25% de mais récoltés, loin de la moyenne (41%), mais avec I’amélioration des
conditions a venir, la pression de récolte est toujours devant nous,

+/- certains veulent aussi voir dans cette hausse le transfert de masses monétaires quittant les bourses
d’actions et de I’énergie et revenant vers les MP,

SOJA : + reprise de la totalité de la baisse de vendredi, post rapport, comme pour le mais, d’ailleurs,

+/- les chiffres de vendredi dernier, quoique en hausse, sont tous sortis en dessous des estimations et le
marcheé devra attendre le rapport de novembre et une récolte proche de la fin pour savoir exactement a quoi s’en tenir,

+/- attente d’une récolte a 30% (58% en moyenne), en retard a cause des pluies,

+/- peu de news fraiches, a part des pricing chinois,

+/- méme analyse sur les transferts de fonds entre les différentes bourses,

+ une météo sud-américaine qui inquiéte un peu les marchés au niveau du planting, tant brésilien
qu’argentin,

A SUIVRE : crop progress reporté a demain (pour nous) en raison du Columbus Day hier et météo US prévue en
amélioration sur la semaine.



