o~
nlz | =

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

Tél : 02 99 202 202 — Fax : 02 99 202 200
4 bd Chateaubriand, 35400 ST-MALO

SAINT MALO, le 10/10/2014 $1,2684

SUMDAY PROBABILITY OF FRECIFITATION

@2014 Accuilieathercom

u] 23% S0% T3 1009

BLE: - déception au niveau des ventes export (372.400 mt) qui baissent de 50% en 8 jours, sans doute
pénalisées par la hausse du dollar (jusqu’a mercredi, il rebaisse depuis la FED),

- deniers ajustements avant le rapport, avec des prises de bénéfices suivant la hausse des derniers jours,

- attente d’une hausse des stocks US (704 contre 698 millions de bx en sept) et monde (196,8 contre
196,4 millions de mt) ce soir,

- France Agrimer annonce un stock de report francais au plus haut depuis 10 ans (4,4 millions de mt), en
liaison avec une baisse de la consommation en feed en France et de moindres exportations,

+/- tender de I’Egypte sur la période 11/20 novembre avec 2 choses a regarder : le retour de la Russie
aux affaires apres les déclarations du ministre cette semaine et le positionnement des blés US,

+/- prudence quand méme avant le rapport avec la répercussion possible des résultats concernant le mais
et le soja,

MAIS : +/- inchangé avant le rapport, mais quand méme la 7°™ séance consécutive de hausse,

+/- prudence avant les chiffres de ’'USDA qui pourraient ne pas prendre en compte les derniéres idées
de rendement, jugeant la récolte trop peu avancée,

+/- le marché attend quand méme une Iégére augmentation de la production et des stocks US et monde,
mais, sans doute, moins que ce que les opérateurs ont pu anticiper jusqu’a ce jour,

+/- conditions météo US pluvieuses cette semaine pénalisant I’accélération de la moisson, en
amélioration pour la semaine prochaine,

+ ventes export en support avec 748.800 mt, dans le haut des attentes,

SOJA: + séance et cloture en hausse avec le support de la météo, tant nord que sud américaine,

+ la pluie ne facilite pas la récolte aux US, et, au Brésil, le temps trop sec au nord et humide au sud
perturbe les opérations de semis,

+ Conab annonce 92,4 millions de mt pour la récolte 14/15 au Brésil, en dessous des attentes,

+ comme en mais, le marché pense que les ventes de septembre ont été surdimensionnées par rapport a
ce que ’USDA pourrait mettre dans son rapport ce soir,

+ la baisse de surface (en moyenne — 400.000 acres attendus) pourrait atteindre 1,2 millions selon
certains opérateurs,

+ dans ce cas, si ’'USDA ne remonte pas suffisamment le rendement, les stocks se retrouveraient en
baisse, surtout si la consommation grimpe encore un peu,

+ ventes export dans le haut des attentes avec 923.400 mt (dont seulement 195.400 mt pour la Chine !11)
avec un cumul qui représente déja 64% des projections de I’USDA pour cette campagne,

A SUIVRE : rapport, météo et dollar.



