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BLE : + support venant de pluies trop faibles le we dernier et de prévisions qui n’annoncent qu’une petite
fenétre entre le 11 et le 13 avril, si elle se concrétise,

+ retour des fonds aux achats apres les stocks au 31 mars et les dégagements de fin de trimestre,

+ a nouveau une certaine tension en Ukraine,

+ supports techniques (38% fibbo et moy 200 jours),

+ encore une dégradation du rating au Kansas a 29 de G/EXC (-3) et en Oklahoma a 15% (-2) alors que
le marché attendait une stabilisation aprés les qq pluies de la semaine passée,

+ report du crop progress a jeudi, apres le rapport !!!

+/- inspections (606.038 mt) dans les attentes mais < aux besoins (650KT), avec le Brésil, le Nigéria et
I’ Algérie en principales destinations,

MAIS : - une météo plus chaude et seche sur la semaine, favorisant les opérations de semis, déja en retard d’une
guinzaine de jours,

- prises de bénéfices aprés le rapport de lundi dernier et avant I’lUSDA,

+/- spread AR/NR,

+ inspections toujours au top (1,311 millions de mt) pour des besoins de 836K T avec pour principales
destinations le Japon, le Mexique et la Corée,

+ le marché s’attend a une baisse du stock de report US a 1,403 milliards de bx en moyenne contre
1,456 en mars,

SOJA : +/- ajustement des positions par les fonds avant le rapport et spread AR/NR comme en mais,

+ des inspections a 509.603 mt, soit a peu pres 10 fois les besoins hebdomadaires. Le cumul atteint 40,5
millions de mt pour des projections de I’'USDA de 41,6 d’ici fin aout,

+ attente d’une baisse du stock de report US a 139 millions de bx en moyenne contre 150 en mars,

+/- import Chine a 69 millions de mt pour I’'USDA en mars alors que le marché travaille plutdt sur
66/67, alors une correction demain ?

- arrivée d’un 1* bateau de graine brésilienne sur le sud des US et toujours d’autres attentes en ce sens
avec des reventes chinoises, ce qui semble bien nécessaire pour équilibrer le bilan US,

A SUIVRE : USDA, météo et crop progress jeudi.



