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BLE : +/- petit marché partagé entre météo et Ukraine,

+/- cOté météo, des pluies sont attendues ce jour, mais plutot éparses, surtout sur la partie sud des
plaines, la plus séche. D’autres précipitations sont prévues sur le we et la semaine prochaine, bénéfiques pour le BH
mais pouvant ralentir les semis de BP, ce qui n’a rien d’inquiétant a cette époque,

- pluies annoncées en Europe cette fin de semaine, améliorant les conditions des BH,

+/- pour I’Ukraine, rien ne bouge depuis jeudi dernier, les protagonistes étant bloqués sur leurs

positions,
+ liquidation de positions techniques long soja / short blé,
- prix US non compétitifs au niveau mondial, face & une demande de toute facon plut6t calme,
+ achat de 109KT en origine optionnelle par le Japon,
MAIS : + achats techniques a I’approche de résistances avec des spreads AR/NR et des fonds qui renforcent

leurs longs (9.000 lots),

+ comme en blé, des liquidations long soja / short mais,

+ les fonds défendent toujours leurs positions longues en attendant des progres substantiels du planting
et une amélioration des conditions météo,

+ ces dernieres sont encore un peu trop humides pour permettre une véritable accélération des semis,

- la bourse de Rosario annonce 23 millions de mt contre 22,7 en mars et 24 pour I’'USDA,

SOJA : - sous la pression du marasme régnant en Chine sur le marché du soja, avec une rumeur de revente de
10/12 cargos et surtout la volonté du gouvernement de remettre en vente 3 millions de mt (1 1/3 des réserves) sur un
marché déja saturé,

- spread AR/NR et vente des positions longues vis-a-vis des céréales,

- import US de graine de soja vu a 18 millions de bx en origine Brésil et 20 millions pour le Canada, ce
qui laisse encore de la place a 27 millions supplémentaires pour atteindre les 65 millions programmeés par I’USDA
pour équilibrer son bilan,

- Rosario a 54,9 millions de mt (54,7 en mars) contre 54 pour I’USDA,

- besoin de -3,1 millions de bx en moyenne sur la fin de la campagne pour les ventes export pour rester
dans les projections de I’'USDA,

A SUIVRE : ventes export et météo.



