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BLE: + marché porté par le regain de tension en Ukraine,

+ support également de la météo US ou les précipitations du we n’ont pas été a la hauteur et surtout
n’ont pas concerné les zones les plus seches du Kansas,

+ de plus, des risques de gel sévere sont prévus pour ce matin également au Kansas et cela pourrait
affecter les cultures irriguées, plus avancées que les autres,

+ le rating continue sa baisse a 34% de G/EXC (-1) contre 36% en 2013 et 50% en moyenne,

+ pour mémoire, les exportations russes et ukrainiennes doivent représenter environ 27 millions de mt
sur 2013/14 soit 17% du marché mondial, elles détiennent le 1*' rang pour I’huile de tournesol et I’Ukraine est au 3°™
rang pour le mais,

- toujours des disponibilités sur le marché mondial avec la Russie et I’Ukraine, 1% offreurs en termes de
prix et de volume face a I’achat égyptien du we dernier et retour agressif du Canada apres un hiver de tous les dangers
et un stock important a écouler avant la NR,

MAIS : + mémes éléments haussiers et soutien du blé pour la séance d’hier, avec des fonds qui ont repris 7.000
lots,

+ des inspections > aux attentes avec 1,449 millions de mt alors que les besoins hebdomadaires sur les
20 derniéres semaines de la campagne ne sont que de 964KT,

+ achat par la Corée de 193KT de mais origine optionnelle pour livraison sur sept/octobre,

+ les conditions de semis ne sont pas encore revenues a la normale, avec encore des parcelles sous la
neige ou trop humides,

+ les semis sont réalisés a 3% contre 2% en 2013 et 6% en moyenne, mais essentiellement au Texas,
ailleurs on en est & 1% a peine,

+/- en France, Agrimer annonce 12% de mais en terre contre seulement 1% en 2013,

SOJA : +/- pas de nouvelles fraiches (annulation) pour le soja, dans un marché qui se voulait plutét un peu
baissier en fin de semaine derniére, mais voila, I’Ukraine est passée par 1a et le support des céréales suffit a une cloture
positive,

+/- des inspections en baisse (8,9 millions de bx contre 18,7 il y a 8 jours), montrant la concurrence
venant du sud mais toujours 3 fois > aux besoins,

+/- attente des chiffres de crush pour mars selon le Nopa avec une estimation a 145,1 millions de bx
contre 141,6 en février. Ne pas oublier que I’USDA a réduit ce poste dans son dernier rapport a 1,685 milliards de bx
(-5 millions),

A SUIVRE : Nopa, météo, Ukraine et les monnaies apres les derniéres déclarations de la BCE sur la parité
Euro/Dollar.



