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BLE : - ventes export US au plus bas avec seulement 41.800 mt en AR,

- meilleures prévisions de pluie sur les plaines US, mais plus tard dans la semaine prochaine, avec quand
méme qqg gouttes possibles pour ce we,

- poursuite des ventes post rapport avec la hausse des stocks,

- pression du soja et du mais en journée et des bourses en soirée,

- toujours des ruptures techniques poussant les fonds a la vente,

- Conab voit la récolte brésilienne a 6,7 millions de mt (+1,2 / 2013), peu important, mais dans le sens de la
baisse,

+/- 584.974 mt de certificat en Europe (190.074 mt en FR) pour un cumul a 23,9 millions de mt sur la
campagne (7,4 en FR). 1l faut rapprocher ces chiffres aux 10,9 millions de mt de mais importées en parallele !!!

MAIS : - forte concurrence des mais brésiliens et argentins mais aussi d’une surestimation potentielle des
importations chinoises (comme en soja) face a une récolte locale record de 218 millions de mt,

- Conab vient d’ailleurs de relever son estimation a 75,5 millions de mt (75,2 en mars) alors que 'USDA
reste a 72 millions,

+/- ventes export juste en dessous des attentes mais avec quand méme 658.700 mt en AR soit presque 6 fois
les besoins hebdomadaires sur les 21 prochaines semaines pour atteindre le nouveau chiffre de ’'USDA (41,28 millions de
mt),

+/- le marché consolide aprés les ventes post rapport, dans I’attente des 1% chiffres de planting la semaine
prochaine et une hausse des températures favorisant les opérations de semis,

SOJA: - prise de bénéfice aprés I’annulation par la Chine de 500 KT de graines US et brésiliennes, le plus fort
chiffre des 10 derniéres années,

- la Chine traverse un moment difficile avec des marges largement négatives, la grippe aviaire qui casse la
demande et une croissance en berne (selon les criteres locaux bien sur),

- le marché s’attend a une chute des importations chinoises sur juillet/septembre et ne voit pas comment les
69 millions de mt de ’USDA pourraient étre atteintes. Tant mieux pour le bilan US ©,

- marché suracheté et donc consolidation avant le démarrage des semis et aussi les chiffres de crush de mardi
qui démontreront si oui ou non I’"USDA a eu raison de réduire ses chiffres de 4 millions de bx, sachant que le cumul est déja
en avance de 5 millions,

+/- récolte argentine lente a cause des pluies (14% contre 24% en 2013),

+ encore des ventes export sur I’AR (79.100 mt),

A SUIVRE : pluies du we ? et crops progress mardi.



