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BLE: - pas de support venant du mais, avec un rapport neutre a baissier, légérement au dessus des attentes,
tant au niveau US que mondial,

- les fonds revendent les lots achetés en précaution avant le rapport,

- rupture du support moyenne 200 jours,

- le stock US grimpe a cause d’une diminution de la consommation intérieure en feed, concurrencée par
le mais, et au niveau mondial, ¢’est en Chine que la consommation baisse,

+/- peu de pluie dans les prévisions CT, méme si un petit espoir renait pour ce we,

+ seule la baisse historique du rating entre novembre et avril (-27) supporte les cours,

MAIS : + un stock US qui baisse au-dela des attentes (1,331 milliards de bx / 1,403 att / 1,456 mars / 0,821 en
2013) avec 125 millions de bx de plus pour les exportations, confirmant la trés bonne demande actuelle,

+ au niveau mondial, la seule variation vient de I’augmentation de 2 millions de mt au Brésil (72),

- un rapport déja bien anticipé car pris comme étant haussier et des fonds qui revendent les faits aprés
avoir acheté la rumeur. Ils sont toujours trés longs,

- production d’éthanol en retrait sur la semaine (-3%) et inférieure aux besoins hebdomadaires pour
atteindre les 5 milliards de bx de consommation de mais d’ici la fin de la campagne,

+/- un marché qui va se mettre en réserve en attendant que les semis démarrent franchement, au fur et a
mesure que les terres du Midwest vont se réchauffer,

SOJA : + seul élément clairement haussier, du moins en 1° partie de séance, avec un stock US au plus bas des
10 derniére année a 135 millions de bx,

+ hausse des exportations US pour tenir compte d’un programme déja dépassé, ce qui confirme la
dégradation du bilan,

+ baisse de la production du Brésil a 87,5 millions de mt (-1), plus en accord avec les chiffres venant du
négoce et pas de changement en Argentine (54),

- importations chinoises toujours a 69 millions de mt, alors que le marché traite 67 et que les marges et
la consommation locale restent toujours négatives,

- marché suracheté, n’ayant pas réussi a tenir les plus hauts de séance malgré le support du rapport,

A SUIVRE : météo, ventes export US cet apres midi, rating et semis de mais.



