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BLE: + reprise en fin de session pour une cléture en territoire positif, avec le soutien des recouvertures dans
un marché survendu,

+ poursuite de la hausse en Europe avec la dégradation des qualités en France, Allemagne et Pologne a
cause de la pluie et dans I’attente de précisions sur les conditions du marché Euronext, plus tard cette semaine,

+ I’offre de blé de meunerie origine Europe va baisser, laissant plus de champ aux blés US, alors que le
marché est dominé par la mer noire depuis le début de la campagne,

+/- Informa voit la récolte US a 1,986 milliards de bx (USDA 1,992) et remonte son estimation de
récolte mondiale de plus de 5 millions de mt, notamment gréce a la Russie,

+/- consolidation en cours pouvant attirer d’autres couvertures de short,

- la Russie pourrait voir son disponible export s’approcher des 30 millions de mt contre 19 sur 2013/14,

MAIS : - prises de bénéfices apres la reprise d’hier,

- les derniers bulletins météo sont plus optimistes sur les pluies pour cette semaine sur la corn belt,

+/- baisse des sojas mais hausse des blés,

+/- Informa annonce 168 bpa et 13,988 milliards de bx pour les rendements et la récolte US, un peu
décevant par rapport aux autres estimations privées qui sont quasiment toutes > a 170 bpa (moy 170,5). De toute
fagon, qgsoit le chiffre final, le stock de report va grimper mardi,

+/- Informa a I’habitude de sortir un chiffre qu’il pense étre celui que va publier ’'USDA et pas
forcément son estimation personnelle,

- pas de support de la baisse du rating, le mais post pollinisation étant sorti de sa phase la plus critique,

SOJA: - comme en mais, les prévisions météo d’hier ont été plus optimistes que la veille, avec des pluies en
cours ainsi que de meilleures chances de précipitations pour la période 6/10 jours et 11/15 jours avec toujours des
températures < ou égales aux normales de saison,

+/- Informa a sorti des prévisions < aux autres firmes, mais quand méme record,

- Ag Rural voit la sole brésilienne en hausse de 4,9% a 76,6 millions d’acres, soit la méme qu’aux US en
2013, ce qui conforte le potentiel de 91 millions de mt annoncé par I’'USDA en juillet,

A SUIVRE : la météo demeure I’élément primordial en mais et soja avant I’lUSDA de mardi prochain. Pour les blés,
c’est plus compliqué avec I’impact encore difficile a mesurer du % de blé feed en Europe.



