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SATURDAY PROBABILITY OF PRECIFITATION
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BLE : + regain de tension en Ukraine apreés la confirmation de la présence de plus d’un millier de soldats
russes et de leurs armements,

+ les combats font rage dans ’est et se rapprochent de la cote, lieu de chargement vers I’export,

+ hausse de 98% des ventes export US sur la semaine, avec aussi 1’idée que le conflit russo-ukrainien va
bien finir par favoriser les blés US,

+/- la météo US reste plutdt négative pour la récolte et surtout la qualité des BP, méme si qq
améliorations sont attendues ce we,

+ supports techniques grace aux passages a la hausse des différentes moyennes mobiles,

+ les fonds, short, reviennent en couverture avant un we de 3 jours (Labor Day),

- les prix des blés US et russes sont quasiment au méme niveau, il ne manque plus qu’a gommer les 17$

de différence de fret ©,

MAIS : + séance plus animée et volumineuse avec des short covering pré-we de la part des fonds (4.000 lots),

+ marché largement supporté par les blés qui viennent de repasser les 2$ de prime sur le mais,

+/- ventes export US légeérement négatives en AR, avec un cumul conforme aux projections de ’'USDA
sur la campagne 13/14 qui se termine cette semaine et dans le bas des attentes en NR,

- les 1éres coupes, dans le sud des US, confirment des rendements jamais vus, mais patience pour
confirmer une tendance,

- peu d’évolution attendue avant le prochain USDA, qui devrait prendre en compte un rendement
meilleur, mais toute forte hausse, méme liée au blé, parait peu probable compte tenu du poids de la récolte a venir

- météo US au top

SOJA : + ventes export négatives en AR mais un cumul toujours > de 35 millions de bx aux chiffres de 'USDA
a une semaine de la fin de la campagne. Le marché attend patiemment de voir comment I’USDA va jongler avec les
chiffres le 11 septembre,

+ vente de 1,290 millions de mt en NR (dont la %2 a la Chine), largement au-dessus des attentes,

- comme en mais, les 1éres coupes dans le Delta montrent des rendements largement > aux derniéres
estimations. Patience la aussi,

- météo US,

A SUIVRE : recouvertures avant un grand we, et météo.



