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BLE: + support de short covering dans un petit marché,

+ la pluie limite I’avancée des récoltes aux US et au Canada avec également une notion de dégradation
de qualité qui grandit, comme chez nous en fait,

+ du coup, les farmers ne sont que trés peu vendeurs,

+/- StatsCan confirme la forte baisse de récolte de blé par rapport a 2013 (-26%), mais a 27,7 millions
de mt (légérement < aux attentes), cela reste quand méme parmi les bonnes récoltes et ce chiffre était déja
partiellement pricé,

- ventes export décevantes a 209.200 mt, en baisse de 38% sur la semaine passée et de 62% sur la
moyenne des 4 derniéres semaines. Cela est di, en partie, a I’annulation d’un chargement a destination du Brésil qui a
remis des taxes a I’importation de blé hors Mercosur,

- la Russie a exporté entre 3,9 et 4 millions de mt sur aodit, nouveau record et preuve du potentiel pour
2014/15,

- I’Ukraine a officiellement démenti la mise en place d’une limitation des exportations, pourtant
demandée par les meuniers locaux,

MAIS : + léger rebond apres la baisse des derniers jours, favorisé par la reprise du blé et du soja en spot,

+/- ventes export dans les attentes en AR et NR,

+/- météo US toujours propice au développement des mais, mais des prévisions LT du NOAA devraient
sortir aujourd’hui et tout le monde va scruter le risque de gel précoce, les mais étant plutdt en retard dans leur
développement,

- attente des résultats du crop tour ce soir, avec la confirmation de bons rendements, mais a quel niveau
par rapport aux 167,4 bpa du dernier USDA et par rapport au niveau pricé par le marchg,

SOJA: + ventes export nettement > aux attentes en NR avec 1,42 millions de mt (950KT vers la Chine), ce qui
a provoqueé le retour des fonds aux achats,

+ support de la graine en AR avec une demande soutenue en ttx et des stocks au plus bas,

+ StatsCan annonce une production de canolas a 13,908 millions de mt (17,96 en 2013), en dessous du
plus bas des attentes \

+/- ventes export négatives (seulement la 2°™ fois de la campagne) en AR avec 147KT d’annulation
vers la Chine, mais le cumul reste trés fort par rapport aux projections de ’'USDA

- météo US trés largement en faveur d’une baisse des cours,

- attente de bonnes nouvelles a I’issue du crop tour Ce soir, coOmme en mais,

A SUIVRE : crop tour, météo et tout ca avant le we.



