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BLE : - achat de 295KT de blé russe et roumain par I’Egypte pour un embarquement 15/31 mars. Pas d’US, les
origines de proximité sont privilégiées,

- ventes export US dans le bas des attentes, avec 365KT en AR. Certains considéerent déja que la
demande restera calme et que les objectifs de ’'USDA sont trop élevés,

- I’ Argentine ajoute S00KT a son quota d’exportation, favorisant ainsi les approvisionnements du Brésil
gui sera moins acheteur de blés US,

- météo US moins négative que prévue pour les BH,

+ certificats d’export EU au top de la saison avec 931.540 mt (dont 203.940 pour la France) pour un
cumul qui dépasse maintenant les 20 millions (France 6,2),

MAIS : + support en début de journée avec des ventes export dans le haut des attentes et la graine de soja,

+ ventes export en hausse de 22% sur la semaine, a 840.800 mt pour des besoins hebdomadaires de
seulement 167KT d’ici la fin de la campagne,

+ ventes de 284KT vers le Mexique,

+ marges confortables en éthanol, méme si les difficultés de circulation aux US ne permettent pas aux
industriels d’exploiter a pleines capacités,

+ mises en place en hausse au niveau des élevages,

- cléture dans le rouge, avec des prises de bénéfices massives (13.000 lots) de la part des fonds dans le
cadre des opérations de fin de mois,

SOJA : + gros support des chiffres de ventes export et surtout d’aucune annulation venant de Chine,

+ méme si avec seulement 328KT, ils semblent faibles, le cumul atteint 106% des projections de
I’USDA contre 85% en moyenne sur les 5 dernieres années a la méme époque,

+ vente complémentaire de 112KT a destination inconnue,

+/- les fonds ont été trés actifs a I’achat en début de séance (13/15.000 lots en graine et 5/6.000 lots en
ttx), avant de tourner vendeurs dans I’apres midi, prenant de gros bénéfices avant la fin du mois,

- bonne vente des farmers en AR et NR,

+ météo sud-américaine toujours négative pour I’avancée des récoltes,

A SUIVRE : les fonds et la météo.



