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BLE: - annulation de 2 cargos de blé US par I’Egypte, sans doute pour se repositionner sur une origine moins
chére,

- prise de profits légers suite a cette annulation, mais, avec juste un impact limité sur I’AR,

- toujours trés peu d’activité au niveau mondial,

+ support du soja et du mais,

+ nouvelle vague de froid aux US,

+ réchauffement des océans bordant I’ Amérique du nord, signe avant coureur d’un temps trés sec sur les
plaines US a venir, déja en situation de déficit pour les zones les plus sud,

MAIS : +/- reprise en 2°™ partie de séance, dans la lignée du soja, en perspectives des futurs semis,
+ retour des problémes logistiques aux US avec un raffermissement des prix cash et fob golfe en spot,
+ achat de 63KT par la Corée (origine optionnelle) et tender d’Israél (56KT) et de Taiwan (60K T),
+/- attente des chiffres de production d’éthanol pour la semaine, sans doute minorés par les problémes
causés par le froid,

SOJA : + leader du marché avec encore un plus haut de 5 mois,

+ Oil World corrige sa copie et annonce 85 millions de mt (ce qui reste un record) pour le Brésil (89,5
en janvier) et 53 millions pour I’ Argentine (54), a cause des mauvaises conditions climatiques (sécheresse en janvier et
pluie maintenant). Au total, sur les 5 pays producteurs d’Amérique du sud, la production baisse de 158,8 a 151,8
millions de mt.

+/- malgreé ca, le stock mondial passera de 63 & 73 millions de mt selon I’'USDA,

+ vente de 568KT de graine US sur 2013/14, a destination inconnue (Chine pour tout le monde), quand
on sait déja qu’au 13 février, les ventes dépassaient déja les projections de I’USDA de 5,1% et que nous sommes qu’a
mi-campagne !!! Le marché va de plus en plus scruter les annulations a venir,

+ la récolte brésilienne atteint 30% (35% en 2013) retardée par les fortes pluies depuis qq jours,

A SUIVRE : dégradation du bilan US de gaines de soja avec le retard de montée en puissance des exportations sud-
américaines.



