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BLE: + poursuite des couvertures de short de la part des fonds (4.000 lots), dans un mouvement engagé la
semaine derniére,

+ nouveau coup de froid aux US avec le retour du risque de « winterkill » pour les zones les moins bien
protégées par la neige,

+ toujours un manque d’eau sur le sud des plaines US,

+ marché techniquement et graphiquement toujours haussier a CT,

- bonne présence des farmers a la vente,

- demande mondiale en retrait,

- accalmie en Ukraine, rassurant les marchés,

MAIS : - dans la lignée de la correction de vendredi en AR,

- chiffres du forum de ’'USDA mettant le marché sous pression avec, a nouveau, une récolte record pour
2014/15, proche des 14 milliards de bx (un rendement estimé a 165,3 bx/acre), mais surtout un stock de report a 2,111
milliards de bx. Les opérateurs émettent qq réserves sur ces chiffres lointains,

- retour de 1’Ukraine et de ses stocks sur le devant de la scéne,

- des inspections a 31,12 millions de bx (-6% en 8 jours) < aux besoins (34,56) pour atteindre les
objectifs de campagne de ’'USDA,

+ support du blé et soja, ainsi que du froid qui continue de booster la demande,

+ marché de 1’éthanol toujours porteur,

SOJA : + méme en baisse sur la semaine, les inspections (46,7 millions de bx dont 54% vers la Chine)
représentent 4 fois les besoins hebdomadaires,

+ aprés la sécheresse, les conditions météo brésiliennes actuelles (excés d’eau sur le Mato Grosso) ne
favorisent pas I’avancée des récoltes et la demande reste toujours forte en origine US,

+ météo US favorisant la consommation CT en graines et ttx,

+ toujours peu d’annulation de cargos US par la Chine,

+/- marché trés suracheté, ralentissant un peu la hausse en cl6ture, mais ne provogquant encore pas un
retournement des cours,

A SUIVRE : météo.



