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BLE + short covering pour une cléture en hausse pour la 4°™ fois en 5 séances,
+ le marché traverse des supports techniques qui servent la hausse,
+ sols secs sur les plaines du sud des US,
- peu de news pour un we de 3 jours (President Day),

MAIS : + support venant de spreads par rapport au soja,

+ achats de fonds avant le we,

- améliorations des conditions météo US pour les 6/10 jours a venir, avec une remontée des
températures permettant une optimisation de la logistique,

- meilleure météo également sur le Brésil et I’ Argentine, avec alternance de pluie et de soleil,

- stocks a +28% en Ukraine (19,9 millions de mt) au 1% février, dont 11,1 millions en mais. Les
problémes météo et politiques ont temporairement éloigné ce pays des marchés, mais un retour agressif est attendu
Sous peu,

SOJA : - prise de profits avant un we de 3 jours, sur les plus hauts de 3 semaines,

- ventes des farmers, mais également des paysans brésiliens, pour profiter des niveaux de prix actuels,

+/- absence de nouvelles fraiches et particuliérement d’annulation ou de rumeurs d’annulation de la
Chine, ce qui soutient le marché,

+/- en effet, pour que le bilan US tienne la route, il faut absolument que la Chine switche des graines US
vers le Brésil, ou bien qu’elle les décale sur la prochaine campagne,

+/- pluies au Brésil, tres favorables aux semis tardifs, mais ralentissant la récolte et les chargements de
navires,

+/- attente pour demain des chiffres de crush de janvier selon le Nopa (estimation 162 millions de bx
contre 165,8 en déc) et du forum Outlook vendredi prochain pour les évolution des prochains semis US (att hausse en
soja et baisse en mais),

A SUIVRE : météo avant la reprise des marchés US demain.



