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BLE: - difficile de poursuivre le mouvement haussier avec les stocks et les futures productions au niveau
mondial,

- retour au calme pour la demande et forte concurrence sur chague tender, alors que la logistique
mondiale (US, Canada et mer noire) ne permet pas aux vendeurs de s’exprimer totalement,

- spread mars / mai,

- amélioration météo sur le sud est des plaines US avec de I’eau et des températures moins hivernales,

+/- ventes export attendues entre 250 et 850KT (638.800 mt il y a 8 jours),

+ chiffrage des dégats potentiels aux cultures de BH a cause du froid seulement possible en mars, a la
sortie de dormance,

MAIS : - qq ventes de farmers profitant du rebond post rapport,

- sympathie avec le soja, dans I’attente des 1éres estimations de planting par I’'USDA aujourd’hui,

- amélioration météo sur le sud US mais surtout sur I’ Argentine et le sud Brésil avec plus d’eau et moins
de chaleur,

- demande plus calme avec des carnets de commandes garnis en spot,

+ support d’un stock US < a 1,5 milliards de bx, qui fait ressortir un ratio conso / stock en dessous de la
moyenne 5 ans,

+ production d’éthanol en hausse de 0,7% sur 8 jours mais 14% sur 1 an, & 902.000 barils / jour, mais il
en faut 930.000 pour atteindre la projection de 5 milliards de bx de mais de I’'USDA d’ici la fin de la campagne,

SOJA: - annulation de 272KT par la Chine, aussitot converties en 240KT sur la prochaine campagne,
- comme en mais, retour de la pluie sur I’ Argentine et le sud Brésil, qui en avaient vraiment besoin,
+ attente de ventes export US toujours bonnes, avec de 600 a 950KT. Le cumul est déja a 1,581
milliards de bx contre 1,510 pour ’'USDA. Les chargements en sont déja a 1,116 soit des besoins hebdo pour les
inspections de seulement 11,6 millions de bx par semaine d’ici la fin de la campagne,

A SUIVRE : météo, vente export et surface US.



