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BLE : + encore une dégradation du rating a 31% de g/exc (-2) pour les blés d’hiver US en liaison avec une météo
trop chaude et trop séche. Les prévisions ne sont pas meilleures, avec peu de précipitations a venir,

+ le crop tour US, qui vient de se terminer, annonce un rendement de 33,2 bx/acre au Kansas, le plus bas
depuis 2001,

+ forte tension en Ukraine avec des combats engagés par le gouvernement pour essayer de regagner les
batiments aux mains des pro-russes. Ces combats se déplacent vers ’ouest et atteignent méme le secteur d’Odessa, 1% port
d’exportation ukrainien,

+ apres I’Egypte le we dernier (1 cargo russe et 1 ukrainien), c’est au tour de 1’ Arabie de venir faire ses
courses pour un mixte BT et BD (590KT) sur juillet/aout, origine US, européenne, sud-américaine et australienne,

- inspections US < aux bas des attentes et aux besoins hebdomadaires,

- Stat Can annonce un stock de blé au 31 mars en forte croissance sur 1 an (21,3 millions de mt contre 14,5),

- marché suracheté, propice a des prises de bénéfices, si les éléments extérieurs se montrent baissiers, ce qui
n’est pas le cas pour le moment,

MAIS : + support venant du blé et de I’Ukraine,

+ des inspections en hausse sur la semaine et > aux attentes avec 1,239 millions de mt par rapport a des
besoins hebdo de seulement 895KT pour atteindre les projections de I’'USDA,

+ attente d’une production et de stocks US en Iégére baisse pour le rapport de vendredi prochain,

+ un planting a 29% (+10% en 8 jours) pour des attentes plutot entre 30 et 40%. L’exceés d’eau, malgré une
remontée des températures, a freiné les semis. Ils n’étaient que de 11% en 2013 mais 42% en moyenne.

+/- prévisions météo encore mitigées pour cette semaine,

SOJA : - hausse des importations de graines brésiliennes vers les US,

- une économie chinoise qui montre toujours des signes de ralentissement avec un indice PMI en contraction
mois d’affilé,

- stock de canolas en hausse de 99% sur 1 an (9,02 millions de mt contre 4,53 en 2013),

+/- planting a 5% (+2% en 8 jours) contre 11% en moyenne,

+/- inspections < aux attentes mais toujours > aux besoins avec 3,6 millions de bx / 2,1 millions de bx,

+/- USDA attendu avec une baisse de stock (133 millions de bx contre 135 en avril), la hausse des
importations ne compensant pas la hausse du crush et des exportations,

+ d’ou un support potentiel tant que les semis n’auront pas plus progresses,
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A SUIVRE : météo, Ukraine puis USDA.



