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BLE : - météo US favorable a la stabilisation du rating BH (G/EXC a 30 soit +1) et au semis des BP (74% contre
49% il y a 8 jours et 82% en moy),

- le développement des blés suit son cours avec 70% des BH a 1’épiaison (69% en moy) et 43% des BP
émergés (57% en may), \

- dans ces conditions, les fonds continuent de vendre et on enchaine la 14°™ séance de baisse en 15 séances,

- offres & des prix agressifs en origine mer noire, largement en dessous des prix US et francais et, malgré ca,
les acheteurs mondiaux ne se bousculent pas,

- sans doute attendent-ils une stabilisation plus grande encore des troubles en Ukraine,

+/- marché survendu et donc petit rebond de consolidation possible, mais de courte durée et de faible
amplitude,

MAIS : - méme schéma qu’en blé avec des fondamentaux et éléments techniques baissiers, les fonds continuent de
revendre (5.000 lots)

- le marché s’attendait a une bonne progression des semis avec une météo plutot favorable,

- avec 88% de mais en terre, il n’est pas décu. Le planting rattrape son retard sur la moyenne,

- le développement suit également son cours avec 60% des mais émergés (moy 64%),

- malgré une date d’assurance dépassée dans le nord de la corn belt (25 mai), on ne constate que peu de
switch de surface vers le soja ou le BP,

- prochaine date, le 31 mai dans le centre,

- la Chine envisage de remettre 3millions de mt des stocks stratégiques sur son marché intérieur,

+ inspections export toujours > au million de mt,

SOJA: - les fonds poursuivent leurs liquidations longs de 75.604 lots) dans I’idée d’une reconstitution des stocks sur
laNR,

- météo favorable aux US avec un planting & 59%, en avance sur la moyenne (56%) mais légérement en
retard sur les attentes (60/65%), sans aucune inquiétude a ce stade grace a des prévisions météo favorables pour les
prochains jours,

- annulation de 2 cargos de graines brésiliennes par la Chine et rumeurs pour 6 a 8 cargos supplémentaires,

- inspections divisées par 2 sur la semaine avec 0 tonne vers la Chine,

+ les pluies perturbent sérieusement la récolte en Argentine et baissent la qualité dans un pays ou les paysans
ne sont toujours pas vendeurs face au probleme de dévaluation de la monnaie,

A SUIVRE : toujours la météo avant le prochain USDA le 11 juin.



