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BLE: - 9°™ sgance de baisse, la plus longue période depuis 1998 avec des précipitations sur les plaines US,
favorisant le développement des cultures,

+/- reprise en fin de séance sur des short covering dans un marché survendu,

+ toujours peu d’eau sur les zones les plus sud,

+ perte d’1 point de rating (29% de G/EXC et 44% de P/VP) malgré les pluies, mais le marché avait
déja pricé un tel niveau avant I’amélioration des conditions météo,

+ développem ent d’un temps chaud et sec sur une partie de la Russie et de 1’Ukraine, rien d’inquiétant
pour le moment, mais a surveiller dans la durée,

- peu de news fraiches pour le moment au niveau mondial, si ce n’est les 60K T de blé ukrainien acheté
le we dernier par ’Egypte. Cela montre 2 choses : les blés US restent trop chers et 1I’Ukraine est toujours 1a malgré la
crise, crise dont plus personne ne parle d’ailleurs,

- semis en BP a 49% (+15) contre 68% en moyenne,

MAIS : +/- planting a 73%, dans les attentes mais a un rythme ralenti par rapport a la semaine derniére a cause
des pluies sur le nord de la Corn Belt,

+/- la date buttoir pour les assurances approche (25 mai) avec une météo qui devrait permettre de
quasiment finir les semis avant. Certains parlent quand méme déja de switch de mais vers le soja,

- des fonds encore longs malgré ce qu’ils ont cédé en 8 jours,

+ des inspections toujours > aux besoins,

- des farmers préts a vendre une peu de mais au 1* rebond,

- Agrimer annonce des semis francais a 92%, réalisés dans de bonnes conditions,

SOJA : + rebond aprés des inspections export dans le haut des attentes et > aux besoins (6,1 millions de bx pour
2,7),

+ certains opérateurs envisagent déja une réduction du stock 2013/14 sous les 100 millions de bx,

+ renchérissement des prix au Brésil et donc peut étre moins d’exportation vers les US,

+ retour de la Chine aux achats en NR avec 6/7 cargos US,

+ les fonds reviennent aux achats, avec 10.000 lots en graine,

- les semis progressent bien a 33% (+20) pour une moyenne a 38%,

A SUIVRE : météo US et mer noire.



