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BLE : - toujours qq pluies sur le sud des plaines US, que le marché veut voir comme un potentiel de reprise du
rating pour la semaine prochaine, tout en sachant que les zone les plus seches sont les moins concernées par ces
précipitations,

- du coup, les fonds liquident qq positions,

- pression du mais et du soja,

- ventes export décevantes avec une concurrence en AR et NR venant de la mer noire et de I’EU, mais
globalement avec une demande mondiale faible pour le moment,

- les marchés cherchent de nouveaux supports, apres les ruptures techniques des derniers jours,

+ 448KT de certificats a I’exportation pour I’EU cette semaine (cumul a 25,7 millions de mt),

+ tender de I’Egypte pour livraison 20/30 juin,

+ températures trés élevées annoncées en Russie ce we,

MAIS : - pas de nouvelles fraiches et amélioration des conditions météo permettant 1’accélération du planting,

- les farmers ont semé 30% la semaine derniére avec des conditions moins bonnes qu’en ce moment, on
pourrait donc largement dépasser les 90% mardi matin,

- dans les conditions, les fonds commencent a vendre (10.000 lots),

- forte concurrence venant d’Amérique du sud,

+/- Informa annonce 91,6 millions d’acres pour le planting en cours (USDA 91,7 et 2013 95,4),

+/- ventes export correctes en AR avec 343KT (besoins 233KT) mais faibles en NR (74.300 mt),

+ vente de 104KT au Mexique sur la campagne actuelle,

SOJA: - crush d’avril & 132,67 millions de bx (att 130/133) selon le NOPA et donc pas de surprise comme en mars
(153,8). Du coup, le marché revend la prime de risque acquise mercredi soir,

- Informa annonce un planting a 82,1 millions de bx (USDA 81,5 et 2013 76,5),

- poids des prévisions de productions et de stocks sur la prochaine campagne, effacant les craintes concernant
le stock de report 2013/14,

- conditions météo en amélioration, comme pour les semis de mais et les farmers vont pouvoir se concentrer
sur le soja la semaine prochaine,

+/- ventes export encore positives en AR (73.600 mt) alors que le cumul dépasse déja les projections de
I’USDA (annulations et report sur la NR attendues et nécessaires),

+ vente de 120KT vers la Chine sur 2014/15,

+ encore en Chine, les 1°° reventes du stock stratégiques se sont bien passées, avec un prix trés proche de
celui des graines d’importation, ce qui a rassuré le marché et permis un soutien des cours,

A SUIVRE : météo et chiffres de planting et de rating mardi matin.



