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+ support venant de la dégradation du rating hier, dans une petite séance,
- prix du blé US trop cher, il doit se recaler par rapport aux prix mondiaux,
- des fonds qui restent encore longs,
- la météo US est meilleure depuis le we dernier avec des précipitations sur le sud des plaines, ce
qui devrait permettre au rating de stopper sa baisse, voir de reprendre qq couleurs et aux semis de BP de
progresser plus rapidement,

- disponibilités mondiales suffisantes pour la demande du moment et approche de la NR dans
I’hémisphere nord,

MAIS : - bon planting qui a rattrapé la moyenne et conditions metéo en amélioration sur la semaine,
permettant une accélération des semis,

- récolte argentine proche des 50% et donc volume d’offres potentiellement en hausse,

+ reprise en fin de séance dans le sillage du soja,

+ des fonds qui préservent leurs positions longues pour le moment, un peu a I’encontre des

analyses,

+ ventes de 2 cargos de mais US a la Corée, mais les concurrence est 1a (Bresil et bientot
Argentine),
SOJA : - a nouveaux 2 cargos identifiés du Brésil vers les US,

- la météo US s’améliore aussi pour les semis de soja qui devraient accélérer au fur et a mesure que
les farmers termineront de planter le mais,

+/- la Chine démarre son programme de revente de stocks stratégiques, mais a un prix qui pourrait
étre plus élevé que celui envisagé au départ, compte tenu d’une amelioration des marges de triturations (qui
restent encore négatives pour le moment) et donc moins de concurrence pour les graines d’import,

+ rebond post rapport, certains opérateurs n’étant pas encore certains que le probléme de stocks de
report 13/14 ne soit définitivement solutionné par qq importations,

+ attente des chiffres de crush sur avril (att 130 millions de bx / 120 avril 2013) selon le NOPA
aprés un mois de mars tres fort (153),

A SUIVRE : crush, météo et dollar qui favorise un peu plus les céréales européennes.



