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BLE: +/- faiblesse en journée, dans la suite logique de vendredi dernier, avant de curieusement revenir cldturer en hausse,

- dollar, techniques et mais soja sont pourtant des facteurs négatifs pour le blé,

- vente de 60K T de blés francais a I’Egypte sur 1/10 décembre, a environ 2608 caf, soit 6$ moins chére que la Roumanie
et 10$ de moins que la Russie. Les blés US restent non compétitifs,

- inspections export faibles a 208.706 mt, encore en baisse sur la semaine derniere,

- les semis de BH ont bien progressés, a 90% et le rating reste stable a 59% de G/EXC. (63% en moyenne),

+ en fait, le marché voit loin, au printemps prochain, pensant que le besoin de blés de qualité et les problémes actuels de
développement dans les pays FSU porteront la demande vers les blés US, ce qui soutiendra les cours,

+ globalement, pour le moment, les traders voient un potentiel de baisse de 10 & 15 millions de mt sur les futures récoltes
russes et ukrainiennes,

MAIS : +/- le marché s’attendait & une bonne progression de récolte, grice a une météo plutot clémente, et avec 65% contre 73%
en moyenne, il semble que les farmers aient encore privilégié le soja la semaine derniére,

+/- du coup, ils ne sont pas bcp vendeurs en ce moment, les silos ne débordant pas encore, un peu comme chez nous
d’ailleurs,

+/- nous sommes dans une semaine de pré-rapports et tout le monde attend une validation de la grosse production US en
cours en tenant compte d’excellents rendements,

- pression de la hausse du dollar et demande toujours plut6t faible,

- les fonds ont été de gros acheteurs la semaine passée et on s’attend a ce qu’ils relachent un peu de pression si le rapport
valide des chiffres en hausse lundi prochain,

SOJA : - annulation d’une partie du chemin de vendredi, en ’absence de nouvelles fraiches et avec un dollar ferme,

- la météo US reste bonne pour le fin de la récolte US et des pluies éparses permettent aux semis brésiliens (29% contre
16% il y a 8 jours) et argentins de reprendre de la vitesse,

- les prévisions restent encore pluvieuses sur les 10 prochains jours,

- la récolte US atteint 83%, dans les attentes et la moyenne,

- le marché est dans la zone de sur-achats et les fonds en ont profité pour revendre les positions acquises vendredi (7.000
en grains, 4.000 en ttx et 2.000 en huile),

+ support encore momentanément présent des ttx, malgré le % tour d’hier, alors que les conditions de transport
s’améliorent doucement,

+ des inspections export record a 2,771 millions de mt avec un cumul en progression de 17,4% sur la campagne
précédente alors que le poste export n’est en augmentions que de 3% pour cette campagne ci,

+ cela signifie que I’"USDA pourrait remonter ce poste de 25 a 50 millions de bx lundi prochain,

+ on attend donc une hausse de la production mais avec aussi une hausse des exportations et du crush, ce qui pourrait se
traduire par un stock de report inchangé !!!

A SUIVRE : pré-rapports, dollar et météo.



