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+/- peu d’info avant un jour férié aux US,
+ reprise du mais en cloture,
+ légére baisse du dollar en séance,
+ Euronext blé janvier au plus haut de 4 mois, prime a la qualité et a la disponibilité mais aussi
marché technique attirant les fonds et les acheteurs lointains (Corée 1),

+ météo plutdt négative pour les blé US (froid), FSU (froid et manque d’eau) et australiens
(sécheresse),

+/- I’Amérique du sud finit sa récolte et la qualité semble faire défaut la aussi, le Brésil sera
encore un bon client des US cette année,

MAIS : +/- comme en blé, marché sans évenement avant Thanksgiving,

+ toujours des supports techniques avec le franchissement des moyennes et les retracements,

+ dans ce schéma, les fonds consolident leur position avec I’achat de 3.000 lots,

+ baisse du dollar,

+ hausse du blé et spread sur le soja,

+ record de la production hebdomadaire d’éthanol avec 982.000 barils (+1,2% sur 8 jours), sans
doute en liaison avec les bas prix du pétrole qui favoriseraient la consommation de carburant,

- demande toujours atone,

SOJA : - cléture en baisse avant Thanksgiving, contredisant les statistiques,

+ vente de 120KT de graine US a la Chine,

+ reprise du ttx avec un prix décembre au plus haut des 5 dernier mois, sur des besoins de
pricing de la part des consommateurs,

+ opeération de sortie de la position décembre avant la fin de I’échéance le 12/12,

- un marché mondial bien achalandé avec une grosse récolte prévue en Amérique du sud pour
2015, par contre, sans doute un peu tardive,

- prix cash US se détendant avec de meilleures disponibilités grace aux ventes des farmers
profitant de la hausse des cours,

- météo sud-américaine toujours positive pour le développement des sojas,

A SUIVRE : % séance demain, chiffres export vendredi et météo.



