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BLE: + hausse commune CBOT et Euronext avec une prime a la qualité,

+ support venant de la baisse du rating des blés US qui ont subit les affres de I’hiver précoce,

+ toujours les mémes inquiétudes qualité et quantité pour les blés origine sud-américaine avec
en plus, des problémes d’exécutions des quotas de blé argentin a I’export,

+ les blés européens sont portés par leur performance sur le marché mondial,

+/- prix mer noire agressifs en spot mais pas trop sur 1’éloigné, a cause d’un climat peu propice
au bon développement des semis,

+/- faible demande en blés US, mais le marché s’attend a ce que cela change au printemps,
lorsque I’Europe sera moins bien fournie,

- demande globale plutdt calme pour le moment,

MAIS : + le mais profite de la bonne reprise du soja et d’éléments techniques pour terminer en hausse,
+ qq short covering apres la baisse d’hier et avant un jour férie,
+/- toujours des problemes de logistiques aux US, méme si le flux de graine et ttx s’est bien
régulé, il n’y a pas encore assez de place pour le mais,
+/- les farmers accompagnent le marché, sans précipitions,

SOJA: + le ttx reste le leader du marché avec encore des pricing, entrainant la graine dans son sillage,

+ positionnement des acteurs avant Thanksgiving avec un marché traditionnellement en hausse
la veille et le lendemain de cette féte,

+ les fonds ont complété leurs positions (6.000 lots en graine, 3.000 en ttx et 1.000 en huile),

+ demande mondiale toujours au top mais avec la Chine pour 80% !!!

+/- peu de news fraiches et des farmers paresseux a la vente, malgre I’approche de la fin de
récolte,

- méteo sud-americaine plus favorable,

A SUIVRE : météo et monnaie.



