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BLE - marché peu actif sur les US,
- rumeurs de blé francais a destination des US,
+/- assouplissement du dollar en séance, support pour les blés américains et pression sur les notre,
+/- la météo froide régne encore sur les plaines US, la neige protégeant quand méme les jeunes blés
d’hiver,

+/- malgré les bruits de bottes, le marché ne veut pas ajouter plus de prime de risque du c6té de
1I’Ukraine pour le moment. De toute fagon, les prix locaux ne sont toujours pas tres agressifs,

+ les qualités et quantités de blés brésiliens pourraient demander plus d’importation en provenance des
US cette année,

MAIS : - poursuite de la baisse dans la lignée d’un assouplissement générale des matiéres premiéres,

+/- avec 89% récoltés, il reste encore 9 millions d’acres de mais a rentrer (1 a 1,5 milliards de bx), alors
gue les conditions climatiques sont plutét négatives pour la moisson,

+ les farmers ont cessé de vendre avec la baisse des prix des derniers jours,

+/- attentes des chiffres de production d’éthanol alors que les marge sont trés bonnes pour la saison et
que les bas prix du pétrole pourraient favoriser la consommation de carburant. Seul bémol a cela, la météo qui n’incite
pas a bcp prendre sa voiture,

- les fonds sont longs et continuent de revendre des poses (4.000 lots),

SOJA : - dégagement malgré les gros chiffres de crush et d’inspections,
- de plus en plus de switch entre les ventes en origines US et les exécutions en origines sud-américaines,
- les fonds revendent également les produits du soja (6.000 lots en graine, 3.000 en ttx et 1.000 en huile),
+ les discussions sur les surfaces vont bon train avec des ecarts importants sur la baisse réelle par
rapport aux surfaces d’origines. Cette baisse attendue pourrait expliquer en partie pourquoi il n’y a pas eu de
dégagement et de probléme d’engorgement des circuits cette année, malgre la récolte record. Le probléme pourrait étre
similaire en mais,
+ le Fsa publiera ses chiffres en décembre, apres la Wasde de I’USDA qui, par définition, ne les prendra
en compte qu’en janvier !

A SUIVRE : comme hier, météo et dollar, avant les ventes export demain.



