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- cléture en baisse sur absence de nouvelles fraiches, fin des prises de bénéfices dans une petite séance,
- ventes de blé US (120KT au Nigéria et de 2 cargos au Brésil) qualifiées de routine par le marché,

- ventes export décevantes, dans le bas des attentes,

- dollar au plus haut des 4 dernieres années,

- poids des disponibilités mondiales, méme si la qualité fait défaut par endroit,

- P’IGC reléve son estimation de production mondiale de 4 millions & 717 millions de mt,

- qq pluies bienfaitrices en Australie,

- météo US plut6t favorable a la fin de la récolte de BP et aux semis de BH,

+ tender du Maroc, des EAU, du Japon et de 1’Ethiopie,

+ 1’Ukraine a révisé sa récolte a la baisse a 60 millions de mt (-3) & cause des pertes du au conflit et a la
séparation de la Crimée,

MAIS : +/- 1égere reprise sur les plus bas en cl6ture, dans une séance étroite,

- comme en blé, pas de news fraiches avec un marché sous la pression du dollar et de la récolte,

- les gros rendements sont confortés au fur et & mesure que la récolte avance,

- la météo encore est favorable pour le we, avant le retour de précipitations la semaine prochaine,
pouvant ralentir un peu le récolte,

- avec la bonne semaine qui se termine, les opérateurs s’attendent a une progression significative de la
moisson lors du crop progress mardi prochain,

- PIGC releve également ses chiffres en mais, a 974 millions de mt (+1) avec une hausse aux US, EU et
Russie, compensant la baisse de 5 millions en Chine (215 millions),

+/- ventes export a 836.400 mt, dont la %2 vers le Mexique,

SOJA : - déception des ventes export (2,565 millions de mt tout de méme et 90% vers la Chine) alors que le
marché voyait plus de 4 millions aprés le passage des Chinois aux US la semaine passée,

- poids des rendements entendus sur les coupes actuelles (certains dépasseraient les 100 bpa !!!) avec
une quasi certitude du marché de les voir dépasser le trend et méme de finir au dessus des 50 bpa,

- si ¢’était le cas, le stock de report dépasserait les 600 millions de bx,

- et comme cette année (contrairement aux précédentes) I’'USDA a démarré sur des consommations et
des exportations record alors que les acheteurs se font tirer 1’ oreille, il ne pourra pas y avoir de grandes évolutions sur
ces postes I3,

- hausse du dollar,

- attente de surface en hausse pour les semis sud-américains,

+ révision des surfaces US a la baisse dans le prochain USDA,

A SUIVRE : météo du we et dollar.



