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BLE: +/- ajustement des fonds avant ’USDA de demain,

+/- crainte de gel en fin de semaine aux US, mais de faible ampleur et sans bcp de dégats, les blés étant déja
mature, par contre ce n’est pas le cas au Canada qui pourrait étre plus touché,

+/- achat de 200KT de blé russe par I’Irak dans ce qui pourrait étre un deal plus volumineux a terme,

+/- tender de I’ Algérie qui va avoir besoin d’importer plus de blé cette année. Ce tender va permettre de voir
comment les blés francais se positionnent, apres la vente a I’Egypte et la précision de ses critéres d’achat par 1’ Algérie,

+/- Abare abaisse Iégérement ses prévisions de récolte australienne en blé & 24,234 millions de mt (24,588 en juin),
malgré les pluies récentes, mais surtout en attendant celles qui sont nécessaires d’ici la récolte,

- attente USDA sans surprise, avec un marché déja trés largement pourvu,

- la récolte de BP aux US a bien progressé le we dernier (58%) mais reste toujours largement en retard sur la
moyenne (78%). La qualité continue de se dégrader avec des protéines en baisse et des mycotoxine en hausse,

MAIS : - comme en blé, ventes des fonds (4.000 lots) avant le rapport,

- poursuite de retours impressionnants sur les rendements de la récolte en cours dans le sud des US,

- Linn Group annonce une récolte a 14,671 milliards de bx (rdt a 174,65 bpa), soit 640 million de bx de plus que
I"USDA d’ao(t,

- rating record pour la saison a 74% de G/EXC, confirmant I’effet bénéfique des pluies tardives,

- demande globale plutot faible avec I’abondance de denrées feed au niveau mondial,

- dollar toujours trés ferme, malgré le petit rebond d’hier,

- moins de gelées précoces dans les prévisions d’hier soir,

- Conab reléve ses prévisions de récolte brésilienne (79,91 contre 78,55),

+ la surface des semis de mais en Argentine devrait baisser de 16% (3,7 millions d’ha) selon la bouse de Rosario,
en raison des gros problémes économiques du pays,

SOJA : - retour de trés bons rendements sur la récolte précoce,

- ventes de fonds et passage des graines sous les 10$ sur novembre,

- comme en mais, rating record sur les 20 dernieres années,

- météo US toujours trés positive pour le soja, tout en surveillant 1’évolution des températures,

- marché mieux achalandé la ou la récolte avant et donc, baisse des primes en spot aux US,

- ventes de farmers dans la lignée,

- Linn Group annonce une récolte US a 3,959 milliards de bx (rdt 47,1 bpa) soit 144 millions de bx de plus que
’'USDA,

- Conab reléve son estimation de récolte brésilienne & 86,1 millions de mt contre 85,2 précédemment,

+/- qq prises de bénéfices avant le rapport ont pu limiter la casse,

A SUIVRE : rapport demain, météo, dollar et conflit russo-ukrainien.



