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BLE: + reprise des pertes de la veille, avant le rapport et avec de bons chiffres export,

+ export US a 400.500 mt en AR (Japon et Mexique) et 327.500 en NR,

+/- météo US annoncant qq gouttes d’eau sur le sud, permettant de stabiliser I’état des cultures,
méme si les besoins en précipitations restent importants alors que les prochaines pluies ne sont pas attendues
avant 8 jours,

+/- du froid en Russie et du sec en Ukraine, mais rien d’inquiétant pour le moment,

MAIS : + gros support des ventes export avant le rapport,

+ 1,4 millions de mt (2* les att) avec un cumul qui atteint 98% des projections de ’USDA et des
besoins de seulement 38.500 mt par semaine,

+ peu de concurrence aux mais US pour le moment (probléme mer noire et faibles dispo en
Amérique du sud),

+ une consommation intérieure en feed tres forte avec des mises en place d’animaux au top,

+/- attente d’une forte augmentation du stock US au 1*" mars (+31% sur 2013) et d’une baisse de
surface pour le planting 2014 =» forte volatilité post-rapport si on s’écarte des prévisions,

+ fonds toujours aux achats, alors qu’ils sont déja bien longs ?

+/- séance partagée entre hausse du blé et baisse du soja,

SOJA: + supporté par des stocks US attendus quasi égaux a ceux de 2013 (989 millions de bx contre 998
en 2013) mais en baisse de 54% sur les 3 derniers mois,

+ encore des ventes positives en AR (11.900 mt) avec quand méme 170KT d’annulations chinoises
mais le cumul est toujours a 106,7% (91% en moy) et les besoins a -120KT par semaine,

- discussion en cours par les Chinois pour continuer a revendre ou resilier du soja US ou brésilien,

- poids de la récolte sud-américaine mais aussi des estimations de planting US (+6,3%),

- spread sur le mais par les fonds en séance,

A SUIVRE : bien sur le rapport de lundi, mais aussi la météo pour les blés et les semis de mais, le dollar et la
paix en Ukraine. VVaste programme pour un we.



