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BLE : - prises de bénéfices apres les hausses récentes dues a la sécheresse aux US et a la dégradation du rating
qui se poursuit pour le Texas et le Kansas,

- qq pluies sont annoncées aujourd’hui, mais c’est surtout début avril qu’elles devraient se produire
selon les derniéres prévisions,

- des annonces de précipitations également en Australie, méme si la bas les chercheurs s’ inquiétent de
voir la température des océans remonter de maniére anormale depuis 2 mois, signe avant coureur d’El Nino,

- retour a une presque normalité en mer noire, avec des chargements qui gardent le rythme, des prix a
nouveaux compétitifs et un planting qui poursuit son chemin. Seule une légere sécheresse perturbe le tableau en
Ukraine et Russie,

- baisse du mais et reprise du dollar,

+ attente de stocks au 1*" mars au plus bas depuis 2009 avec 1,05 milliards de bx en moyenne,

MAIS : +/- marché partagé entre hausse de stock et baisse de surface,

- les stocks devraient atteindre 7,098 milliards de bx (+31% sur 2013),

+ et les surfaces semées devraient tombées a 93,014 millions d’acres (-2,5% sur 2013),

- pas de news fraiches au niveau de la demande,

- améliorations météo pour le planting, méme si les sols restent trés froids par endroit, empéchant un
déroulement normal des opérations de semis,

+/- des marges excellentes en éthanol mais une logistique qui reste trés perturbée, avant la publication
des chiffres de production aujourd’hui. Il faut 933.000 barils/jour pour atteindre les projections de I’USDA,

SOJA : +/- I’inverse du mais avec une hausse des surfaces et une baisse des stocks attendues pour lundi,

+ les stocks devraient tomber sous la barre du milliards de bx (989 millions) au plus bas des 10 derniéres
années. Rappelons quand méme qu’en 2013, les attentes étaient de 920 millions de bx et que I’USDA avait sorti 999
millions, preuve d’une sous estimations de la récolte, ce qui avez entrainé une forte réaction baissiére,

- au niveau des surfaces, la moyenne des estimations est de 81,16 millions d’acres pour 76,5 en 2013,

- pas de nouvelles fraiches sur les annulations ou reventes chinoises, ce qui, au final, supporte un peu le
marché,

A SUIVRE : la météo du we, le dollar et I’ajustement des positions avant le rapport de lundi.



