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=201 Accuiieathercom

BLE: + toujours des craintes causées par I’état de sécheresse qui régne sur le sud des plaines US, pour partie
déja anticipées,

+ le KCBOT a pris 15% en 13 séances avec les fonds toujours aux achats,

+/- dégats liés au gel encore mal cernés,

+/- pas de nouvelles fraiches sur 1’Ukraine, avec une poursuite des chargements. Le marché attend
quand méme de voir si les sanctions qui seront prises contre la Russie auront des conséquences sur les céréales,

- Farm Future annonce des hausses de surfaces en blés de printemps avant le rapport de 31 mars,

MAIS : + toujours une bonne demande avec des inspections > 1,1 millions de mt (+15% en 8 jours), un cumul
qui grimpe de 100% sur 2013 et des besoins hebdomadaires de seulement 879KT,

+ support venant du temps froid aux US qui pourrait retarder, voir diminuer le planting,

+ Farm Future voit le planting a 92,06 millions d’acres (-3,5% sur 2013)

+ les fonds ont pris 9.000 lots,

- encore un cargo de mais US rejeté par les Chinois (900K T depuis novembre)

SOJA : - baisse de I’indice PMI chinois, montrant encore un peu plus le ralentissement en cours la bas,

+/- le marché veut encore voir des résiliations chinoises pour équilibrer le bilan, mais dans le respect des
contrats, selon les derniéres déclarations des crushers et négociants chinois,

+ les fonds aux achats avant le rapport, pour une cléture en hausse apres la baisse initiale,

+ attente d’une baisse des stocks lundi prochain,

+ inspections dans le bas des attentes mais encore 6 fois > aux besoins,

A SUIVRE : météo, rapport du 31 mars et mouvement des fonds qui reviennent a nouveaux sur les MP agricoles.



