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B2014 Accuie athercom

BLE : + prévisions US seche sur la fin mars sur le sud des US et encore une vague de froid sur le nord pour la
semaine prochaine,

+ en Australie, méme scénario, avec des agriculteurs qui s’ inquie¢tent du manque d’eau a I’approche des
semis,

+ malgré une transition qui semble sur les rails, crainte de voir le futur potentiel exportateur de la mer noire
ralenti pendant plusieurs mois,

+ supports techniques, avec un nouveau plus haut de 10 mois aux US et également sur Euronext, poussant les
fonds & poursuivre leurs achats,

- seule bonne nouvelle, la hausse des cours fait venir les farmers a la vente,

MAIS : +/- support du soja mais spread sur le bl¢,

+ crainte pour le planting avec une nouvelle vague de froid sur les US et donc baisse des surfaces attendue
pour le rapport du 31,

+ la Chine a bouclé 2 ou 3 cargos de mais ukrainien, dans le cadre d’un accord commercial annuel,

+ attente de ventes export comprises entre 500KT et 1 millions de mt. Le résultat dictera un peu la tendance
de la séance,

+/- production d’éthanol en hausse sur la semaine (891K contre 869K) mais toujours < aux besoins (933K) a
cause des problémes logistiques qui ralentissent les expéditions et donc brident la production,

SOJA : + absence de vendeurs en Argentine, reportant la demande en origine US, surtout en ttx,

+ forte crainte d’une baisse > aux attentes pour les stocks au 1% mars, compte tenu de la demande,

+/- attente d’annulation pour les ventes export en AR (-100KT / -300KT) venant de Chine car le cumul des
ventes en AR atteint déja 106% des projections de I’'USDA,

+ reprise de 1’énergie apres les déclarations de la nouvelle patronne de la Fed, montrant un regain de
confiance dans I’économie US,

+ Conab voit la récolte brésilienne chuter & 84,5 millions de mt contre 90 en février,

- toujours le marasme en Chine (revente de 2/ a 3 cargos brésiliens) et question sur le potentiel d’importation
(69 millions de mt pour I’'USDA),

- importations de graines brésiliennes par les US pour calmer la demande,

- attente d’une forte croissance des surfaces le 31 mars,

A SUIVRE : encore une fois la météo puis le dollar et enfin I’Ukraine qui veut calmer le jeu en abandonnant de maniere
volontaire, pacifique et rapide ses bases militaires en Crimée.



