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BLE : +/- baisse de la prime de risque en mer noire aprés le vote sur la Crimée et le discours de Poutine, mais prime
de risque quand méme,

+ cela n’a pas empéché I’Egypte d’acheter du blé russe et roumain, ainsi qu’un bateau US pour un total de
175KT, embarquement 11/20 avril. Il y a encore de la concurrence dans les marchés, pas de rush sur 1’origine US et la
France n’était que 4°™ dans ’ordre des meilleures offres,

+/- retour en secteur suracheté avec des fonds longs,

+ gros support venant de la météo US qui n’annonce toujours pas d’eau sur le sud des plaines US sur les 10
prochains jours,

+ dégradation du rating au Kansas (-3) et Arkansas (-4),

MAIS : + bonne demande export (Mexique et Corée) et support des blés et soja,

+ le temps froid qui régne encore sur le Midwest américain pourrait retarder les semis et provoquer un report
vers le soja,

+ moins de concurrence en provenance d’Ukraine ou les chargements se poursuivent mais sans nouvelles
ventes,

+ attente des chiffres de production d’éthanol avec des marges positives,
SOJA : + demande export et intérieure en soutien des cours,

+ crush pour février a 141,6 millions de bx pour des attentes de 140,9 et seulement 136,3 en 2013,

+ en conséquence, les opérateurs s’attendent a une baisse des stocks au 1 mars, lors du rapport stock et
planting du 31,

+ baisse de la production brésilienne & 86 millions de mt (-1) selon Safras et & 86,1 (-2,5) selon Abiove pour
88,5 lors du dernier USDA,

+ compte tenu de ces éléments haussiers, le marché s’attend au retour des investisseurs sur ce produit pour
une poursuite de la reprise,

A SUIVRE : météo US, production d’éthanol dans I’optique du 31 mars.



