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BLE : - inversion de la tendance des 2 derniers jours pour une cl6ture sur des prises de bénéfices,

- peu de nouvelles informations ni sur les ventes export, ni en Crimée,

- de ce cOté, les choses semblent acquises et le référendum de ce we ne devrait que valider la scission de la
Crimée. Si tout se passe sans heurt, plus de conséquences haussiéres pour les marchés,

+/- les opérateurs n’anticipent plus de soucis en origine mer noire pour la prochaine campagne, par contre sur
la fin de celle en cours, 1’origine européenne pourrait se trouver un peu plus sollicitée quand méme,

+ marché toujours short,

+ météo US apportant un soutien aux cours tant que la pluie ne reviendra pas sur le sud des plaines,

+ I’EU a attribué¢ 571KT de certificat d’exportation cette semaine (dont 217KT pour la France), portant le
cumul EU a 21,3 millions de mt (14,2 I’année derniére) et francais a 6,544,

MAIS : - méme tournure de marché que pour le blé, en 1’absence de new fraiches,

- ventes des farmers pour profiter des prix et aussi pour obtenir du cash avant les achats de semences et
d’engrais,

- rumeurs d’annulations de contrats de DDGS US par la Chine, a confirmer,

- fonds a la vente,

+/- ventes export de seulement 683KT en AR cette semaine (1,518 millions il y a 8 jours) avec des
annulations de 363KT a destination inconnue et de 117KT par la Chine. Malgré tout, les besoins hebdomadaires ne sont que
de 122KT sur les 25 prochaines semaines,

+/- Allendale annonce un planting a 92,349 millions d’acres contre 95,635 en 2013 et 92 pour I'USDA en
février,

SOJA: + reprise apres la chute de cette semaine, dans I’attente de nouvelles annulations chinoises,

+ support des ventes export qui totalisent encore 114KT en AR (-82KT vers la Chine) et 777KT en NR (dont
593KT pour la Chine). En AR le cumul atteint 106,3% contre 89,5% en moyenne 5 ans,

+ stocks US toujours tendus tant qu’il n’y aura pas plus d’annulation = support,

- les fonds restent encore bien longs,

- ’économie chinoise et méme plus largement du sud est asiatique inquiétent les marchés qui redoutent une
baisse de la demande,

A SUIVRE : le we sera chargé en informations (Crimée, Chine, météo...) que les opérateurs analyseront lundi matin.



