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BLE : + poursuite du short-covering par les fonds alors qu’une nouvelle vague de froid descend sur les US,

+ crainte de dégats dis au gel alors que les cultures sortent de dormance dans le sud des plaines,

+ les opérateurs se garantissent au cas ou les dégats seraient > aux attentes surtout que les conditions
hydriques sont largement déficitaires au sud, malgré les derniéres pluies sur le Texas,

+/- le marché ne manque pas de blé, mais le Canada reste blogqué a cause des problémes de train, I’ Australie
souffre d’un manque d’eau et I’Inde d’un exces, et on ne voit toujours pas de sortie de crise en Ukraing,

- méme si la Crimée devenait russe, cela ne changerait pas les chiffres de production de blé en Ukraine car il
pousse majoritairement ailleurs dans le pays,

MAIS : + reprise de la % de la baisse de la veille avec le blé en support,

+ les fonds, déja tres longs (92.568 lots) ont continué leurs achats (9.000 lots),

+ tenders de la Corée (60KT) et d’Israél (90KT) pour une réponse aujourd’hui,

+/- attente des chiffres du Conab pour le Brésil, sachant qu’il avait annoncé 75 millions de mt en février
contre 70 pour I’USDA lundi et 69 pour la moyenne du marché,

- chiffres de production d’éthanol cet aprés midi avec 894.000 barils la semaine derniére pour des besoins de
930.000 pour atteindre les projections de I’'USDA,

+/- ralentissements des ventes de farmers aprés 2 semaines actives qui ont permis aux consommateurs finaux
de se retrouver bien couverts pour le moment,

+/- gros mouvements de liquidités qui vont et viennent sur les marchés en ce moment, preuve d’une
instabilité croissante liée aux incertitudes politiques et économiques qui regnent sur le monde,

SOJA : - encore des ventes de fonds qui veulent continuer a réduire leurs positions longues acquises durant la forte
hausse des derniéres semaines,

- montée en puissance des exportations brésiliennes alors que les annulations se succédent a vitesse
croissante en origine sud et nord américaines. Les opérateurs en attendent d’autres rapidement,

+/- aprés I’USDA de lundi, le marché vise les chiffres de stocks au 1°" mars qui sortiront & la fin du mois et
qui donneront la consommation en graines US sur le trimestre passé,

+ la NR monte avec le besoin du soja de garder une avance sur le mais en vue du planting,

A SUIVRE : I’impact du référendum de dimanche en Crimée sur les économies et les monnaies avec les mesures de
rétorsion qui pourraient étre mises en place.



