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BLE: - pas de suite au petit rebond d’hier avec le retour des fonds a la vente, surtout sur le CBOT (2.000 lots),

- ventes export US sans surprise, avec une concurrence exacerbée en NR venant de la mer noire,

+/- le marché mondial se réveille avec les achats de 1’ Algérie et de la Turquie (165KT en blé et 105KT
en orge) et le tender de la Jordanie (100KT en blé et en orge),

+/- les pluies ralentissent un peu les récoltes de BH sur le sud des plaines US,

+/- Informa abaisse ses prévisions de récoltes US, mais ses chiffres sont conformes aux attentes et ne
troublent pas le marché,

+/- ’Egypte repasse 13,5% d’humidité pour ses achats sur les 9 prochains mois, ce qui devrait étre plus
facile pour les blés frangais,

+ marché toujours survendu,

MAIS : - ventes des fonds avec des conditions climatiques US qui devraient rester excellentes jusqu’a au moins
la derniere semaine de juin et booster les rendements,

- a part les besoins spot, les acheteurs finaux attendent la poursuite de la baisse des cours pour se
positionner & moyen terme,

- ventes export dans les attentes en AR (550.700 mt) mais décevantes en NR (19.600 mt), faisant
également pression sur les cours,

- chiffres de production d’éthanol montrant une consommation de mais hebdomadaire < aux besoins,

+/- possibilités de short covering avant le we avec des conditions de marché survendues,

SOJA: - les fonds commencent a bien revendre I’ AR avec les trés bonnes conditions actuelles, supportant du
méme coup la NR sous forme de spreads,

- la confiance grandit face a la NR,

- ventes export dans les attente en AR mais, comme en mais, décevantes en NR,

+ le cumul atteint 1,653 milliards de bx pour les ventes et 1,577 pour les chargements (1,6 USDA).
Comme les chargements hebdo sont > aux besoins, le marché milite pour une hausse du poste (+10/20 millions) export
dans le prochain bilan,

+ il en sera de méme pour le crush mais plus tard et donc, avec ces 2 faits, c’est le stock de report
2013/14 qui va dérouiller !

A SUIVRE : position pré-we des fonds, USDA le 11, crush le 16 et stock et planting le 30 juin. A noter la réaction en
2 temps du dollar apres les décisions de la FED hier.



