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BLE: +/- petite déception aprés le rating, \

- le marché va maintenant se focaliser sur les rendements des 1°°s coupes de BH pour savoir quelle sera
exactement la conséquence d’une année de sécheresse,

- poursuite des ventes des fonds (4.000 lots) malgré la survente des marchés,

- pression du soja et du mais,

- conditions propices au bon développement des cultures a peu prés partout dans 1’hémisphére nord,

- malgré des prix bas en NR, peu de pays manifestent une demande pour le moment,

- marché encore attendu a la baisse, mais cela ne pourra pas se faire sur une grande ampleur sans
consolidation préalable,

MAIS : - un excellent rating et des semis quasi complets,
- des conditions climatiques presque parfaites aux US avec des pluies sur le centre et le sud du Midwest,
- une demande mondiale plutét faible pour le moment,
- ventes des fonds (7.000 lots) malgré un début de séance ferme,
- pression du soja,
- le marché s’attend encore a potentiel de baisse et ne traite pas grand-chose,
- bonnes conditions pour le mais également en Europe et Ukraine,

SOJA : - des conditions météo US excellentes et des semis qui progressent bien,

- Oil World annonce des chiffres costauds pour 2014/15 avec une hausse des surfaces mondiales de 4%
(hémisphére nord) pour une production de 301,2 millions de mt (+6%) et un stock de report record a 90 millions de mt
(+23%),

- demande faible pour le moment,

- revente de 313KT des stocks de réserve chinois sur les 430KT offert, a des prix en baisse sur la vente
précédente,

- le marché attend les chiffres d’importation de graine par les US pour avril afin de savoir si le
mouvement s’accélére, comme prévu. Le cumul sur sept/mars atteint 23,35 millions de bx, et les estimations ressortent
a 10/11 millions sur avril et 15/17 sur mai. Pour mémoire, I’USDA a projeté 90 millions de bx dans son dernier bilan,

A SUIVRE : USDA le 11, ventes export demain et météo.



