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BLE : + un marché survendu, propice a consolidation mais de courte durée pour le moment,

+/- conditions météo US bonnes pour la stabilisation des BH (rating inchangé a 30% de G/EXC) alors que le
marché voulait croire a une petite embellie,

- par contre, les semis en BP ont bien progressés, rejoignant la moyenne a 88%,

- début des récoltes au Texas,

- conditions favorables en EU avec des attentes a 139 millions de mt contre 136 en 2013,

- le gouvernement russe pense dépasser les 100 millions de mt cette année (53/55 en blé soit +1/3 sur 2013)
avec un disponible export de 25 millions de mt (+3),

- les Ukrainiens voient la méme chose avec une production totale a 60/62 millions (dont 22,5/23,5 de blé
contre 21,8 en 2013) et un solde exportable de 30/32 millions de mt (32 en 2013),

- la Chine est partie pour engranger une récolte encore proche d’un record cette année,

- conditions de semis trés bonnes en Amérique du sud et en Australie, grace aux derniéres pluies, mais la
menace d’El Nino rend les opérateurs prudents sur les perspectives de récolte,

MAIS : - des fonds encore trés longs malgré les gros dégagements des 15 derniers jours (82.000 lots) dans un marché
un peu moins survendu qu’en blé,

- des inspections export < aux attentes et aux besoins hebdomadaires, avec seulement 976.061 mt et un cumul
a 33,7 millions de mt,

- des semis faits a 95% (+7 et 94% en moyenne) avec un développement ad hoc et surtout un 1* rating de
folie a 76% de G/EXC contre 63% I’année dernicre

+/- qq recouvertures en séances pour une cloture proche de 1’équilibre avec des farmers peu vendeurs pour le
moment, attendant un peu plus tard que le mais confirme mieux son potentiel,

SOJA : + gros gains en spread AR/NR avec la bonne demande sport, surtout en ttx, et apres les liquidations de
vendredi dernier,

+ spread également entre le ttx et I’huile qui subit la pression des mauvais chiffres d’exportation du palme,

+ des inspections encore > aux besoins avec 156.364 mt (90.543 mt la semaine derniére) et un cumul qui
atteint 42,1 millions de mt contre 43,55 projeté par I’'USDA. Cela veut dire qu’il ne reste plus grand-chose a charger sur les
13 semaines d’ici la fin de la campagne,

- une météo US favorable aux semis qui atteignent 78% (+19) contre 70% en moyenne et un stade émergé a
50% contre 45% en moyenne,

- les disponibilités du continent sud-américain pésent sur les marchés,

A SUIVRE : météo, positions des fonds (surtout en blé) et USDA.



