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BLE : - poursuite des ventes de vendredi aprés les différents achats de I’Egypte et de 1’ Arabie qui ne contiennent
pas d’origine US, méme partiellement. L’origine mer noire est encore la plus agressive,

- les prix de ces achats sont trés bas, voir en dessous des cours actuels, dans 1’espoir pour les vendeurs de voir
le marché baisser avant la période d’exécution,

+/- le rating BH est inchangé a 30% de G/EXC. avec une récolte qui progresse un peu plus rapidement (33%
contre 16% il y a 8 jours et 31% en moyenne),

+/- en BP, le rating perd 1 point (71% contre 72% et 70% en moyenne) et le développement est légérement
en retard avec un stade épi & 10% contre 16% en moyenne,

+/- tout ¢a est & mettre sur le compte d’une météo toujours pluvieuse sur les plaines US mais les conditions
de cette semaine devraient permettre une accélération,

MAIS : +/- aprés une journée en territoire positif, le courant vendeur a pris le pas en séance pour une cl6ture en
baisse,

+/- I’attente d’une baisse du rating a cause d’un excés d’cau sur le nord de la corn belt a soutenu les cours,

+/- le rating perd 2 points a 74% de G/EXC. mais contre une moyenne a 66%,

- le marché reste peu enclin a pricer des éléments haussiers alors que 1’on attend un nouveau record de
production pour la récolte a venir,

- inspections export conformes aux attentes mais < aux besoins, avec une demande mondiale plutét bien
couverte pour le moment,

- il semblerait que le marché ait corrigé un peu de sa notion de survendu et que la consolidation touche a sa

fin,

- de plus, les conditions MT (peu fiables !'!) annoncent moins d’eau pour le début juillet, mais sans exces de
chaleur,
SOJA : +/- suite de la sortie des options soutenant le marché en AR, dans la lignée de vendredi,

+/- ajustement des positions dans un marché nerveux avant le rapport du 30 juin,

+/- support des bonnes nouvelles sur I’économie chinoise avec un indice PMI qui repasse les 50, signe d’une
économie en croissance,

+/- spread huile / ttx avec le support du plame,

- semis quasi finis (95% contre 94% en moyenne),

- rating en baisse d’1 point a 72% mais contre 65% en moyenne et > aux attentes, signifiant un excellent
démarrage des cultures,

- inspections export < aux besoins

A SUIVRE : le lIéger renforcement du dollar, la météo et le rapport de lundi prochain.



