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BLE: + cléture en légére hausse, loin des bas de séance, avec des craintes de pertes de rendement et de
qualité en BH, avec I’excés d’eau (6 fois plus que le normale en 1 mois) qui succéde a la secheresse historique de
cet hiver,

- malgré tout, la récolte, méme lente, apporte un peu plus de disponibilité au marche,

+ par contre, certains opérateurs voient un rebond post moisson dans un marché largement

survendu,

- toujours la concurrence du marché mondial et ’absence d’acheteur qui voit la baisse se
poursuivre,

- poids du mais et du soja,
MAIS : - Pamélioration du rating (le 5°™ meilleur de I’histoire) pése sur les cours alors que les prévisions

météo US restent largement en faveur d’une hausse du rendement,

- dans cette configuration, tout le monde vend une récolte record a venir, proche ou au-dessus des
14 milliards de bx,

+/- les plus prudents rappellent que le rendement du mais se sécurisent en juillet, ce qui profite au
marché (survendu comme en blé), avec également le support du blé,

+/- vente au Mexique de 134.500 mt en NR,

+ attente d’une hausse de la production d’éthanol aujourd’hui, avec des marges qui continuent
d’étre confortables,

SOJA: - rating au top et développement excellent,

- conditions météo US sans stress avec aucun coup de chaud a I’horizon, mais la récolte est encore
trés lointaine,

- gros dégagements des fonds en AR (approche de la sortie des options et de la mensualité juillet sur
le CBOT), rassurés apres les conditions de la NR,

+/- demande mondiale trés bonne depuis le début de la campagne (+27% sur 1 an) avec la Chine en
téte de pont (+32%) malgreé le l1éger passage a vide sur mars/mai,

- par contre, la vente des stocks de réserve chinois a tourné au fiasco avec a peine 20% des quantités
offertes adjugées,

+/- farmers pas vendeurs dans I’optique d’un Iéger rebond avant le rapport du 30 juin,

A SUIVRE : rien a dire de plus que météo.



