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BLE: +/- un début de séance dans la lignée de vendredi dernier avec qq short covering dans un marché
survendu, supporté par 1’excés de pluie sur le sud des plaines US, ralentissant les récoltes,

+/- les fonds étaient plus attentistes apres les forts dégagements de la semaine passée,

+/- le temps chaud sur le sud de la Russie a apporté aussi un peu de soutien aux cours US et
européens, mais les prévisions voient gq pluies salvatrices pour la fin de la semaine,

- inspections < aux attentes, avec seulement 396.437 mt,

- le rating BP gagne 1 point & 72% de G/EXC contre 68% en 2013, par contre la récolte de BH
traine a 16% contre 20% en temps normal a cause des pluies,

- offres toujours tres agressives en origine mer noire, alors que les acheteurs mondiaux ont du mal a
se positionner,

MAIS : +/- des inspections export en légére baisse mais toujours > au million de mt,

- une météo US qui prévoit une remontée des températures mais pas de maniére durable avec aucun
manque d’eau, donc des conditions proches du « parfait »,

- le rating gagne 1 point a 76% de G/EXC (64% en 2013), le plus haut depuis 20 ans, ce qui augure
d’une récolte exceptionnelle,

- les acheteurs sont absents, certains de payer moins cher demain,

+ les farmers sont également « out of the market », protégés par une assurance d’un prix mini pour
la plupart,

SOJA : + crush pour mai selon le Nopa a 128,8 millions de bx pour des attentes a 127 millions, apportant
un léger support en début de séance,

+ le cumul du crush atteint 1,370 milliards de bx et il ne faut pas depasser 110 millions de bx par
mois sur la fin de la campagne pour atteindre les projections de ’'USDA (1,7 milliards),

+ les inspections sont aussi > aux besoins (7,92 millions de bx / 3,6),

+ fort de ces 2 chifftres, soit ’'USDA remonte les stocks (via une hausse de la production US 13/14)
au 30 juin, soit le stock de report chute lors du « supply and demand » de juillet !!!

+/- le rating reste excellent mais baisse quand méme d’un point a 73% et les semis se termine avec
92% des sojas en terre (90% en moyenne),

- conditions météo US excellentes également, appuyant sur un marché qui reste plutét calme du
coté des acheteurs,

A SUIVRE : la météo russe et américaine jusqu’au rapport du 30 juin.



