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BLE : +/- ’Egypte de retour aux achats pour la période 15/31 juillet avec 180KT de blé roumain (1
fournisseur en 13/14) et russe (2°™), a un prix le plus bas depuis 11 mois pour I’origine roumaine, en baisse de
40$ depuis le dernier achat il y a 1 mois,

- I’origine US est 2583 trop cher et la frangaise 10$ !!!

+ marché toujours survendu ouvrant la voie a une consolidation pré we mais pas encore de
changement de cap,

+/- la Jordanie a aussi acheté 50KT origine mer noire,

- pression post USDA avec une hausse de la production mondiale de blé (Chine, Inde, EU...)
partiellement consommée par une meilleure demande de ces mémes pays,

- amélioration des conditions météo US sur le sud des plaines, permettant une accélération des
récoltes,

MAIS : +/- petite reprise sur les plus bas dans un marché survendu grace a des spread sur le blé et a des
fonds qui ne sont pas encore totalement volontaire pour larguer rapidement le solde de leurs postions longues,
+/- consolidation en cours en I’absence de nouvelles fraiches, essentiellement météorologiques,
+/- ventes US conformes aux attentes mais toujours > aux besoins,
- la Bolsa revoit a la hausse la récolte de mais argentin (25 contre 24 millions de mt) sur 2013/14,
- les prévisions météo US restent excellentes, méme si on commence a lire quelques légéres
divergences entre les bulletins, certains voulant voir I’approche de conditions plus chaudes et séches, mais trés
temporairement,

SOJA: - forte baisse en AR malgré le support qu’aurait pu apporter la réduction des stocks US 2013/14 et
des ventes export encore > aux besoins,

- le marché semble avoir pris le rapport comme rassurant en AR, avec une dégradation des stocks
déja pricée et baissier en NR avec une hausse de la production et des stocks mondiaux,

- les fonds ont vendus 8.000 lots en graine, a I’approche de la sortie du contrat juillet, mouvement
qui devrait encore se poursuivre,

- météo US excellente pour la fin des semis,

A SUIVRE : I’'USDA a choisit de reporter les grands changements, s’il y en a, au 30 juin donc patience.



