COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

Tél : 02 99 202 202 — Fax : 02 99 202 200
4 bd Chateaubriand, 35400 ST-MALO

SAINT MALO, le 11/06/2014 $1,3541

THURSDAYT FROEABILITY OF FRECIFITATION
-

@204 Accullieathercom

u] 25% S0 ToH 100%

BLE : - pression avant le rapport, avec une hausse attendue du stock mondial en liaison avec les bonnes
productions anticipées en hémisphere nord,

- la reprise du dollar et la compétition mondiale ont un impact négatif sur le prix des blés américains,

- les fonds poursuivent leurs ventes (5.000 lots) surtout en BH pour lesquels ils sont encore longs,

- Conab remonte sont estimations de production de blé a 7,37 millions de mt (6,88 en mai et USDA 6),

- ’Egypte annonce n’avoir besoin d’importer que 3,8 millions de mt cette année contre 4,45 un an plus
tot,

+/- Abares voit la future récolte australienne a 24,8 millions de mt (USDA 25,5) a cause d’un temps sec
et sans doute en prévision de I’impact négatif grandissant d’El Nino,

MAIS : - toujours sous la pression d’un trés bon crop progress et d’une météo presque parfaite pour le moment,

- les fonds poursuivent gentiment leurs dégagements mais a vitesse modérée, ce qui a pu apporter un peu
de soutien dans un marché étroit,

- pression du blé,

- le bilan devrait confirmer la bonne récolte attendue alors que la demande se fait calme en ce moment,

- peu de changement attendu dans ce bilan, mais le marché étant déja trés vendu, comment vont réagir
les opérateurs ?

- pression du probleme des DDGS en Chine,

SOJA: + un marché totalement supporté par I’attente d’une énieme révision a la baisse du stock de report
2013/14 a 127 millions de bx (130 en mai). N’oublions pas d’ou nous venons en gardant en mémoire les 265 millions
de bx annoncés par ’'USDA il y a 1 an avec une surestimation manifeste de la production et une sous-estimation de la
consommation. Le marché se demande ce qu’il en est pour 2014/15 !!!

+ les chiffres de crush et d’exportation devraient étre relevés mais I’USDA attendra peut étre le rapport
de juillet pour ajuster ces postes en fonction du rapport stock et surface du 30 juin,

+ le ration stock/consommation 2013/14 devrait tomber a 3,8%, soit le plus bas depuis 1965,

+ attente également d’une baisse au niveau mondial aprés la révision par Conab de la production
brésilienne (86,1 millions de mt contre 86,6 en mai et 87,5 pour ’'USDA),

- planting et rating excellents,

A SUIVRE : USDA, dollar, météo avant le rapport du 30 juin.



