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BLE: +/- aprés la reprise de vendredi avec des conditions survendues, le marché a repris sa baisse hier soir,

+/- la météo US pluvieuse ralentit toujours les récoltes de BH qui atteignent un petit 9% contre 12% en
moyenne. Le rating reste stable a 30% de G/EXC. mais il est tard en saison pour qu’il puisse s’améliorer, qgsoit les
conditions climatiques,

+/- le marché s’attend a une baisse des rendements et de la qualité. Pour la production, ’'USDA devrait
en tenir compte demain,

- en BP, les semis sont presque terminés (95%) et le rating est excellent (71% de G/EXC) et le
développement conforme a la moyenne,

- I’Ukraine continue d’abreuver le marché avec 31,50 millions de mt toutes céréales confondues depuis
le 1" juillet 2013 (blé 9,29 ; mais 19,81 et orge 2,23) contre 23 millions de mt en 2013,

MAIS : - comme en blé, la hausse de vendredi a fait long feu, surtout aprés I’annonce par la Chine de la
suspension des importations de DDGS en provenance des US pour suspicion d’OGM,

- d’un autre c6té, les reventes des stocks stratégiques chinois ont du mal a trouver preneur avec
seulement 1 millions de mt revendues sur les 3 offertes la semaine derniére ; ceci explique peut étre cela !!!

- méme avec une progression lente (40%) pour cause de météo, la récolte argentine pese sur les cours,

- malgré la baisse de la semaine derniére, les fonds gardent une position plus longue qu’attendue
(116.166 lots),

- la météo US reste excellente pour les mais, malgré qq prévisionnistes qui voient des hautes pressions
pour la semaine prochaine,

+/- les semis sont considérés comme terminés, le développement est conforme a la moyenne mais le
rating perd 1 point contrairement aux attentes (75% de G/EXC. contre 77/78 att),

SOJA: - tout est dans la météo US avec un planting & 87% (81% en moy) et un rating a 74% de G/XC contre
64% une semaine plus tard en 2013

- malgré des inspections toujours > aux besoins et un stock de report 13/14 qui devrait encore baisser
(127 millions de bx contre 130 en mai), le marché regarde loin devant,

+/- pourtant le marché s’attend & une légére baisse des rendements et donc de la production pour
demain,

- la décision chinoise sur les DDGS impacte le ttx sur le marché intérieur US,

A SUIVRE : USDA demain mais le marché va se focaliser sur la météo de juin en attendant le rapport stock et surface
du 30 juin, un des plus important de I’année.



