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BLE +/- 1égére reprise sur les plus bas de la veille pour une cloture a I’équilibre,

- pression de récolte en BH malgré le léger retard de la collecte,

- la qualité s’améliore au fur et a mesure que la moisson se déplace vers le nord,

- poids de la production mondiale malgré les qq pluies qui ralentissent 1’arrivée des blés en Europe de
I’ouest,

+ en Inde, la mousson, décevante a cause d’El Nino, a obligé le gouvernement a stopper les exportations
et a stocker le reste des disponibilités de toutes les céréales en prévisions d’une baisse des futures récoltes,

- pression venant d’un mais et soja baissier,

+/- tender égyptien pour la période 21/31 aout, mais, encore une fois, sans grande chance pour les blés
US de figurer dans les résultats,

MAIS : - pas de raisons nouvelles d’acheter du mais tellement tout se passe bien,

- la météo US reste bénigne alors que la phase de pollinisation suit son cours,

- le marché est encore baissier pour pricer une grosse récolte a venir, mais une consolidation sera
nécessaire avant la poursuite de la baisse,

+/- les conditions de survente ont permis une cl6ture proche du zéro avec des short covering sur les bas
de séance,

+/- la demande vient essentiellement du marché intérieur ou les industriels (éthanol) achetent leurs
besoins en dispo,

+/- les prix US sont compétitifs, mais la concurrence reste rude en face du Brésil et de 1’Ukraine,

SOJA : - pression d’un rating historiquement élevé et des conditions météo US qui valident de jour en jour une
récolte en hausse,

- poursuite des ventes en AR contre des achats en NR a I’approche de I’'USDA et apres le rapport du 30
juin, rassurant sur les stocks 2013/14,

- comme en mais, le marché survendu aurait besoin d’une consolidation avant de poursuivre le
mouvement baissier, mais, 13, les opérateurs (contrairement au mais) ne pensent pas qu’elle soit pour tout de suite, la
pression vendeuse étant trop forte pour le moment,

A SUIVRE : comme hier, météo et rapport qui devrait relever les stocks et la production de soja US.



