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HEDMESDAY PROBABILITY OF PRECIPITATION
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BLE: - les bonnes conditions météo sur le nord des US et les plaines canadiennes permettent aux BP de se
développer correctement (spread BH / BP),

- le rating US en BP reste stable a 70% de G/EXC. alors que le stade épiaison est atteint par 47% des
cultures, juste dans la moyenne,

- au niveau des BH, la récolte en est a 57% (+14% en 8 jours), toujours plus ou moins ralentie par les qq
pluies qui trainent encore sur le sud des plaines US,

- les fonds ont poursuivi leurs ventes en séance, préférant ce sens de marché face a une offre mondiale
pléthorique cette année,

- la demande mondiale traine des pieds avec des acheteurs préférant ’attente dans le but d’avoir des prix
moins chers dans 1’avenir,

- I’Euronext se rapproche des bas de fin janvier a 181€,

+/- tender de la Jordanie (100KT), de la Turquie (235KT) et de I’ Arabie (100KT),

MAIS : - des prévisions météo US toujours sans aucun stress pour le mais et donc des fonds a la vente (10.000
lots) pour un marché qui vient de toucher un plus bas des 4 derniéres années,

- pression venant des prix du blé (concurrent en feed) et du soja,

- toujours aussi peu d’acheteur dans ce marché,

- un rating stable a un excellent 75% de G/EXC, augurant d’une trés trés bonne récolte, alors que la
pollinisation démarre (15%),

+/- le marché est survendu, mais il faut encore de la baisse avant de pouvoir trouver un support
suffisamment solide pour rebondir,

SOJA : - moins d’inquiétudes concernant le stock de fin de campagne apreés le rapport du 30 juin et excellentes
conditions pour la NR, donc un marché qui n’a pas d’autre issue que la baisse,

- le meilleur rating depuis 20 ans avec des G/EXC a 72%, stables sur la semaine,

- des prix qui sont au plus bas depuis 2011, sans prévision de reprise a CT,

- ajustement des fonds avant le rapport de vendredi qui intégrera les derniéres statistiques, notamment
celles du 30 juin, pour un stock 14/15 qui devrait dépasser les 400 millions de bx,

A SUIVRE : météo de la semaine avant le supply & demand de vendredi soir.



